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KENT HARGIS

Kent Hargis ist Co-Chief Investment Officer von Strategic Core Equities und Portfoliomanager des AB Low Volatility

Equity Portfolio. Er war einer der wesentlichen Initiatoren der Low-Volatility-Aktienplattform und verwaltet die globalen,
internationalen und US-amerikanischen Portfolios seit deren Auflegung im September 2011. Hargis trat im Oktober 2003
in das Unternehmen ein und war zuvor Chefportfoliostratege fiir globale Schwellenlander bei Goldman Sachs. Von 1995 bis

1998 war er Assistenzprofessor fiir internationale Finanzen im Graduiertenprogramm an der University of South Carolina,
wo er zahlreiche Publikationen zu verschiedenen internationalen Anlagethemen verdffentlichte. Hargis hat an der University
of Illinois in Wirtschaftswissenschaften promoviert, wo er sich in seiner Forschung auf internationale Finanzen, Okonometrie
und aufstrebende Finanzmérkte konzentrierte.
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Das AB Low Volatility Equity Portfolio feierte kiirzlich sein 10-jahriges Bestehen. In diesem ’/ \\
Kurzinterview erldutert Portfoliomanager Kent Hargis die Anlagephilosophie des Fonds und I
wie eine konsequente Ausrichtung auf Qualitat, Stabilitdt und Bewertung dem Portfolio N ,’
geholfen hat, durch verschiedene Marktumgebungen zu navigieren, einschliellich der ~._ -7
jungsten Herausforderungen durch Pandemie, Inflation und geopalitische Spannungen.
@ Wie kam es vor zehn Jahren zur Auflegung des Das libergeordnete Ziel des AB Low Volatility Equity
Low Volatility Equity Portfolio?? Portfolios ist es, langfristig eine bessere Performance

als der Markt zu erzielen, aber zugleich das Risiko in
Abwaértsmarkten zu mindern. Indem wir den groBten Teil
des Aufwartspotenzials nutzen und den Abschwung
abfedern, konnen Anleger unserer Meinung nach investiert
bleiben und sich bei einem Aufschwung schneller erholen.

Anwort Wir freuen uns, das 10-jahrige Bestehen des AB Low
Volatility Equity Portfolios zu feiern, und das derzeitige
unsichere Umfeld erinnert uns daran, warum wir diese
Strategie eingeflihrt haben. Es entstand aus der globalen
Finanzkrise, die flir uns und viele unserer Kunden eine
schwierige Zeit war. Die Erfahrung lehrte uns eine wichtige
Lektion: Es reicht nicht aus, die Benchmark zu schlagen.
Das Ertragsmuster ist fir den langfristigen Anlageerfolg
unserer Kunden ebenso wichtig.

Dies ist eine Marketing-Anzeige.
Nur fiir professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.

AB Low Volatility Equity Portfolio ist ein Teilfonds der AB SICAV |, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable) nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.



Was ist die Philosophie und der Prozess Das Fundamentalresearch steht im

hinter dem Fonds? 0 Mittelpunkt dieser Strategie, aber
beriicksichtigen Sie auch sektorale oder
regionale Aspekte?

A. Es handelt sich um ein wahrhaft aktiv verwaltetes
Kernaktienportfolio mit 70 bis 90 Titeln, das sich

bei der Auswahl der Titel auf ein umfassendes A. Sektor- und Regionalansichten sind ein Nebenprodukt

Fundamentalresearch stiitzt und jederzeit voll investiert
bleibt.

Unser Anlageprozess basiert auf der Philosophie, dass
die Minimierung von Verlusten eine langfristige
Outperformance ermdglicht. Um dies zu erreichen, sind
wir der Uberzeugung, dass eine sorgfiltige Analyse

der Cashflow-Nachhaltigkeit von Unternehmen zu einem
gut diversifizierten Portfolio fihrt, das sich vom
Gesamtmarkt abhebt und so positioniert ist, dass es
einen nachhaltigen Vorteil schafft.

Wir konzentrieren uns auf das absolute Risiko und den
Ertrag, nicht auf die Benchmark.

Unser quantitatives und fundamentales Research
identifiziert Aktien, die aufgrund von drei
Hauptmerkmalen attraktiv sind: Qualitat, Stabilitat

und Preis. Unser Fokus auf diese Merkmale fiihrt zu
einem winschenswerten Ertragsmuster: Qualitat tragt
tendenziell zu einer Outperformance bei, Stabilitat sorgt
fir eine Abfederung, und durch die Einbeziehung einer
Bewertungsperspektive konnen wir Marktsegmente
vermeiden, die teuer und anfallig fir Korrekturen sind.

unseres fundamentalen Aktienauswahlprozesses.

Wir sind der Meinung, dass eine wirksame defensive
Strategie auf den Fundamentaldaten der Unternehmen
beruhen und sich auf Firmen konzentrieren sollte,

die Qualitatsmerkmale (besténdige Cashflows und
Profitabilitatskennzahlen wie die Rendite auf das
investierte Kapital), Stabilitat (geringe Volatilitat der
Ertrage im Vergleich zum Markt) und eine attraktive
Bewertung aufweisen, die sie weniger anfallig fir starke
Marktschwankungen machen.

Im Wesentlichen sind wir der Meinung, dass die Anleger ihre
Quellen zur Abmilderung der Volatilitat ausweiten sollten.
Unternehmen, die wir als ,Qualitdtsvermehrer” bezeichnen,
verfligen Uber erfolgreiche Geschaftsmodelle und
tragfahige Gewinne, die durch eine umsichtigen
Kapitaleinsatz und ein positives ESG-Verhalten gestiitzt
werden.

Immaterielle Werte wie Marken, Kultur, Forschung und
Entwicklung sowie Patente sind ebenfalls wertvoll, vor allem
in Zeiten des Stresses.

Diese Eigenschaften unterstiitzen den Zinseszinseffekt
Uber Marktzyklen hinweg.

Welches ist das am besten geeignete

Anlegerprofil fiir dieses Portfolio? Wie schitzen Sie das aktuelle Marktumfeld ein

A. Das Anlegerprofil fur diese Art von Portfolio basiert und wie positionieren Sie das Portfolio dafiir?

auf dem Bediirfnis des Kunden nach langfristigem A. Die Markte sind noch dabei, sich auf den Verlust der

Kapitalwachstum bei geringerem Risiko als der
allgemeine Aktienmarkt.

Aktien bleiben auch in wirtschaftlich schwierigen Zeiten
mit erhohter Marktvolatilitat, wie sie derzeit herrschen,
eine wichtige Quelle fir langfristige Ertrage. Wir

sind daher der Meinung, dass dieses Portfolio in der
Gesamtallokation der meisten Anleger eine wertvolle
Rolle spielen kann.

Eines st sicher: Es ist duBerst schwierig, Wendepunkte
an den Mérkten rechtzeitig zu erkennen, und Anleger,

die dies versuchen, schaden sich oft selbst. Nach den
jungsten Riickgangen deuten die aktuellen Bewertungen
auf ein verbessertes langfristiges Ertragspotenzial fir die
Zukunft hin.

Wir sind davon Uberzeugt, dass ein disziplinierter Ansatz
zum Kauf hochwertiger, stabiler Unternehmen zum
richtigen Preis den Anlegern mehrere Mdglichkeiten
bietet, das Risiko zu mindern und dennoch an den
Marktgewinnen teilzuhaben.

wichtigsten stabilisierenden Kréfte einzustellen, die in
der Zeit vor der COVID-Ara dominierten. Das bedeutet
nicht zwangslaufig, dass sich die Situation aus dem
Jahr 2022 wiederholen wird, aber unserer Meinung
nach sollten Anleger die potenziellen Katalysatoren

fir eine anhaltende Marktvolatilitdt beachten: die
anhaltende Inflation, steigende Zinsen und ein reifender
Informationstechnologiesektor, der kaum weiterhin in
einem halsbrecherischen Tempo wachsen diirfte

Wir sind der Meinung, dass die drei Saulen Qualitat,
Stabilitat und Preis der Schltssel zur Minderung der Risiken
sind, die Sie heute auf dem Markt sehen. Erstens glauben
wir, dass man der Inflation mit Qualitat begegnen sollte.
Diese Unternehmen verfligen in der Regel Uber eine starke
Preissetzungsmacht und eine konstante Profitabilitat.

Zweitens sollten Sie das verlangsamte Wachstum

und das Unternehmensgewinnrisiko durch

Stabilitat ausgleichen. Stabile Unternehmen kénnen
Abwartsrisiken abfedern, da sie in der Regel ein geringeres
Beta - also eine geringere Empfindlichkeit gegentber

dem breiteren Markt - aufweisen als traditionelle
Wachstumsunternehmen. Solche Unternehmen finden
sich haufig in traditionell defensiven Sektoren wie dem
Gesundheitswesen, Versorgungsunternehmen und
Basiskonsumgtitern, aber auch in weniger defensiven
Sektoren wie Technologie, Finanzwerten (trotz der
aktuellen Turbulenzen) und Energie.

Und schlieBlich sind wir der Meinung, dass Sie
Preisdisziplin benotigen, indem Sie in Unternehmen
investieren, die weniger anfallig fir steigende Zinsen sind.



Einige der wichtigsten Anlagerisiken im Portfolio sind:

Aktienrisiko: Der Wert von Aktienanlagen kann als Reaktion auf die
Aktivitaten und Ergebnisse einzelner Unternehmen oder aufgrund
des Marktumfelds und der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
schwanken. Diese Anlagen konnen kurz- oder langfristig

Nebenrwerterisiko (Small/Mid-Cap): Aktien von kleinen und
mittleren Unternehmen konnen volatiler und weniger liquide
als Aktien groBerer Unternehmen sein. Kleine und mittelgroBe
Unternehmen haben oft geringere finanzielle Ressourcen, eine
kirzere Betriebsgeschichte und ein weniger diversifiziertes

Geschaftsfeld und konnen daher einem groBeren Risiko langfristiger
oder dauerhafter geschaftlicher Riickschlage ausgesetzt sein.
Borsengange (IPOs) kdnnen sehr volatil und schwer zu bewerten
sein, da es keine Handelsgeschichte gibt und relativ wenig offentliche
Informationen vorliegen.

zurlickgehen.

Schwellenlédnderrisiko: Wenn das Portfolio in Schwellenléandern
investiert, sind diese Vermdgenswerte in der Regel kleiner, anfalliger
fur wirtschaftliche und politische Faktoren und konnen weniger leicht
gehandelt werden, was zu einem Verlust fiir das Portfolio flihren

Kénnte. Wahrungsrisiko: Die Anlagen konnen auf eine oder mehrere

Wahrungen lauten, die sich von der Basiswahrung des Portfolios
unterscheiden. Wahrungsschwankungen bei den Anlagen kénnen
den Nettoinventarwert des Portfolios erheblich beeintrachtigen.

Derivatrisiko: Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente
enthalten. Diese konnen eingesetzt werden, um ein Engagement in
den zugrunde liegenden Vermogenswerten zu erreichen, zu erhohen
oder zu reduzieren; sie konnen ferner Gearing generieren; ihre
Verwendung kann starkere Schwankungen des Nettoinventarwerts
zur Folge haben.

Weitere Risiken: Wandelanleihenrisiko, Absicherungsrisik,
Hebelungsrisik und Risiko der Wertpapierleihe.

Diese und weitere Risiken sind im Portfolioprospekt
beschrieben.

Dies ist eine Marketing-Anzeige.
Nur fiir professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.

ZU BEACHTENDE ANLAGERISIKEN
Der Wert einer Investition kann sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten méglicherweise nicht den vollen Betrag zuriick, den sie
investiert haben. Kapitalverlustrisiko. Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Einige der wichtigsten Anlagerisiken im Portfolio sind Derivaterisiko, Schwellenldnderrisiko, Aktienrisiko, Kontrahentenrisiko von OTC-
Derivaten, Portfolioumschlagrisiko und Risiko niedrig kapitalisierter Unternehmen.

Eine vollstéandige Erldauterung der Risiken finden Sie im Prospekt.

Der Fonds ist als Instrument zur Diversifizierung gedacht und bietet kein umfassendes Anlageprogramm. Interessierten Anlegern wird die
griindliche Lektiire des Prospekts empfohlen. Dariiber hinaus sollten Risiken, Gebiihren und Kosten im Vorfeld einer Entscheidung fiir eine
bestimmte Anlage mit einem Anlageberater erértert werden.

Wichtige Informationen

Die hier enthaltenen Informationen sind die Einschédtzungen von AllianceBernstein L.P. oder seinen verbundenen Unternehmen sowie Quellen, die
das Unternehmen zum Zeitpunkt der Publikation fiir verldsslich erachtet. AllianceBernstein L.P. macht keine Zusicherungen und gibt keine Garantien
bezlglich der Korrektheit der Daten. Es gibt keine Garantie, dass jede Projektion, Vorhersage oder Meinung in diesem Material realisiert werden.

AB Low Volatility Equity Portfolio ist ein Teilfonds der AB SICAV |, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement &
capital variable) nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Der Verkauf des Fonds kann in einigen Staaten Einschrankungen unterliegen oder mit steuerlichen Nachteilen verbunden sein. Diese Informationen
richten sich ausschlieBlich an Bewohnervon Landern, in denen die Fonds und relevanten Anteilklassen registriert und zum Vertrieb zugelassen sind, oder
an Personen mit anderweitiger Berechtigung zu deren Erhalt. Vor einer Anlage sollten sich Anleger mit dem Verkaufsprospekt, den KIID oder KID und
dem jeweils aktuellen Jahresbericht bzw. (falls anschlieBend veroffentlicht) Halbjahresbericht vertraut machen. Kopien der Dokumente, einschlielich
des jiingsten Jahres- oder Halbjahresberichts, sind kostenlos bei AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l., auf www.alliancebernstein.com oder www.eifs.
lu/alliancebernstein, oder in Papierform bei der jeweils lokalen Landervertriebsstelle erhéltlich.

Hinweis an Leser in Europa: Diese Informationen werden von AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. Société a responsabilité limitée, R.C.S. Luxembourg B 34 305, 2-4,
rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg herausgegeben. Zugelassen in Luxemburg und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Hinweis fiir Leserinnen und Leser in der Schweiz: Diese Informationen richten sich nur an qualifizierte Anleger. Sie stellen kein Angebot des Fonds in der Schweiz
dar. Herausgegeben von AllianceBernstein Schweiz AG, Zlrich, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-306.220.501 registrierten Gesellschaft. Schweizer
Vertreter und Zahlstelle des Fonds: BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz. Der Prospekt, die KIDs, die Satzung bzw. das
Verwaltungsreglement sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des betreffenden Fonds sind kostenlos beim Schweizer Vertreter oder unter www.alliancebernstein.com
erhéltlich. AllianceBernstein Schweiz AG ist ein Finanzdienstleistungsunternehmen im Sinne des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und unterliegt in der Schweiz
keiner prudentiellen Aufsicht. Weitere Informationen iber das Unternehmen, seine Dienstleistungen und Produkte, geméass Art. 8 FIDLEG sind auf der Seite Wichtige
Informationen unter www.alliancebernstein.com zu finden.

Das [A/B] Logo ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke von AllianceBernstein und AllianceBernstein® ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke, die unter
Lizenzierung durch den Eigentliimer, AllianceBernstein L.P., verwendet wird.
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