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聯博美國傘型證券投資信託基金 

公開說明書 
 

一、 基金名稱：聯博美國傘型證券投資信託基金 

(一)子基金名稱：聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國多重資產收益證券投資信託

基金(本基金得投資於非投資等級之高風險債券且配息來源可能為本金) 

(二)子基金名稱：聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國成長入息證券投資信託基金

(基金配息來源可能為本金) 

二、 基金種類：傘型 

三、 基本投資方針：請參閱本公開說明書【基金概況】壹、九之說明 

四、 基金型態：開放式 

五、 投資地區：國內、外 

六、 計價幣別：新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣 

七、 本次核准發行總面額：本基金淨發行總面額最高為等值新臺幣伍佰億元。其中： 

(一)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國多重資產收益證券投資信託基金： 

新臺幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為新臺幣壹佰億元；外幣計價受益權單

位首次淨發行總面額最高為等值新臺幣壹佰億元；第一次追加發行外幣計價受益權單

位淨發行總面額為等值新臺幣壹佰億元，合計本基金外幣計價受益權單位淨發行總面

額為等值新臺幣貳佰億元。 

(二)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國成長入息證券投資信託基金： 

新臺幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為新臺幣壹佰億元；外幣計價受益權單

位首次淨發行總面額最高為等值新臺幣壹佰億元。 

八、 本次核准發行受益權單位數：本基金淨發行受益權單位數為伍拾億個基準受益權單位。

其中： 

(一)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國多重資產收益證券投資信託基金： 

新臺幣計價受益權單位首次核准發行受益權單位總數為壹拾億個基準受益權單位；外

幣計價受益權單位首次核准發行受益權單位總數為壹拾億個基準受益權單位；第一次

追加發行外幣計價受益權單位淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個基準受益權單

位，合計本基金外幣計價受益權單位淨發行受益權單位總數最高為貳拾億個基準受益

權單位。 
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(二)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國成長入息證券投資信託基金：

新臺幣計價受益權單位首次核准發行受益權單位總數為壹拾億個基準受益權單位；外

幣計價受益權單位首次核准發行受益權單位總數為壹拾億個基準受益權單位。

九、 保證機構名稱：無，本基金非保本型

十、 證券投資信託事業名稱：聯博證券投資信託股份有限公司

十一、注意事項：

(一) 本基金經金融監督管理委員會核准，惟不表示絕無風險。聯博美國多重資產收益基金

得投資於非投資等級債券，由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用

評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，

或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。基金經理公司以往之經理

績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負

責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。

(二) 本基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部分，可能導

致原始投資金額減損。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。經理公司將定期監

控基金的配息金額與配息率，評估調整之必要，以避免分配過度侵蝕本金。配息可能

涉及本金之個別子基金最近 12 個月內之配息組成相關資料，將揭露於本公司網站。

(三) 本基金主要投資於美國之有價證券，可能產生之風險包括市場風險(含政治經濟情勢、

法規、匯率變動等)或流動性不足、產業循環變動與信用風險、其他投資標的或特定投

資策略之風險等因素，導致基金淨值出現劇烈波動，或因受益人大量贖回，導致延遲

支付贖回價款並影響基金淨值。又聯博美國多重資產收益基金最高可投資基金總資產

15%於美國 144A 債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，財務訊息揭露

不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險。另聯博美國多重資產收益基金投資於

非投資等級債券，此類有價證券較易發生債券發行公司可能因發生財務危機等因素，

無法依債券發行契約按時支付債券利息或償還本金，致基金產生損失。有關本基金運

用之限制及投資風險揭露請詳見第 57 頁至第 60 頁及第 67 頁至第 79 頁之說明。

(四) 本基金包含新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣計價級別，如投資人以非本基金計

價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之風險。此外，因投資人與

銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差

依各銀行報價而定；人民幣目前仍受到外匯管制及限制，故兌換上可能會受到影響，

當其他貨幣轉換為人民幣之時間如發生延宕，或反之當人民幣轉換為其他貨幣之時間

發生延宕，以及當市況不利時，本基金可能因而受到不利影響。另人民幣為管制性貨

幣，其流動性有限，相關的換匯作業亦可能產生較高的結匯成本。

(五) 聯博美國多重資產收益基金投資於基金受益憑證部分可能涉及重複收取經理費。

(六) 本基金可能投資於符合法規及其投資目標方針之證券相關商品，已實現賣出選擇權之

權利金收入亦將納入子基金 AI 類型級別之配息來源之一。子基金從事證券相關商品

投資，包括賣出選擇權之操作，其於市場短期大幅上漲或下跌時，可能影響本基金之

投資績效。
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(七) 聯博美國多重資產收益基金承作衍生自信用相關金融商品交易(即信用違約交換(CDS)
及信用違約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數、iTraxx 系列指數與 CMBX 系

列指數等)交易)，得為避險操作目的作為受信用保護的買方，另得為增加投資效率之目

的，承作信用違約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數、iTraxx 系列指數與 CMBX
系列指數等）交易。承作衍生自信用相關商品固然可利用信用違約商品來避險或增加

投資報酬，惟從事此類交易可能存在交易對手的信用風險、流動性風險及市場風險，

且縱使為避險操作亦無法完全規避違約造成無法還本的損失以及必須承擔屆時賣方無

法履約的風險，敬請投資人留意。 

(八) 投資遞延手續費 N 類型各計價類別受益權單位之受益人，其手續費之收取將於買回時

支付，且該費用將依持有期間而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相

同，亦不加計分銷費用，請詳閱公開說明書【基金概況】、玖、二、受益人應負擔費用

之項目及其計算、給付方式。 

(九) 為避免因受益人短線交易頻繁，造成基金管理及交易成本增加，進而損及基金長期持

有之受益人之權益，並稀釋基金之獲利，本基金不歡迎受益人進行短線交易。 

(十) 本基金不允許投資人進行擇時交易行為，且保留基金拒絕接受來自有擇時交易之虞投

資人新增申購之交易指示等事項。 

(十一) 本公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由本證券投資信託事業與負責人

及其他曾在公開說明書上簽章者依法負責。 

(十二) 本基金投資無受存款保障、保險安定基金或其他相關機制之保障，投資人需自負盈

虧。 

(十三) 因基金交易所生紛爭，投資人可向中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會或財

團法人金融消費評議中心提出申訴。 

(十四) 基金買賣係以投資人之判斷為之，投資人應瞭解並承擔交易可能產生之損益，且最

大可能損失達原始金額。 

(十五) 查詢本公開說明書之網址：1.公開資訊觀測站：https://mops.twse.com.tw 

2.聯博投信：https://www.abfunds.com.tw 

   

聯博證券投資信託股份有限公司 

刊印日期：中華民國一一二年四月 
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壹、基金相關機構及人員 
 

一、經理公司總公司： 
名稱：聯博證券投資信託股份有限公司 
地址：台北市信義路五段 7 號 81 樓及 81 樓之 1 
網址：https://www.abfunds.com.tw 
電話：(02)8758-3888 
傳真：(02)8758-3951 
經理公司發言人 
姓名：龔俊誠 
職稱：執行副總經理 
電話：(02)8758-3843 
電子郵件信箱：benjamin.kung@AllianceBernstein.com 

二、基金保管機構 
【聯博美國多重資產收益證券投資信託基金】 
名稱：台北富邦商業銀行股份有限公司 
地址：臺北市中山區中山北路 2 段 50 號 1、2、3、5、8、12 樓 
電話：(02)2718-6888 
網址：https://www.fubon.com 
【聯博美國成長入息證券投資信託基金】 
名稱：合作金庫商業銀行股份有限公司 
地址：臺北市松山區長安東路 2 段 225 號 
電話：(02)2173-8888 
網址：https://www.tcb-bank.com.tw 

三、受託管理機構： 
      【本基金之二檔子基金皆同】 

※海外投資業務 
名稱：聯博資產管理公司 (ALLIANCEBERNSTEIN L.P.) 
地址：501 Commerce Street Nashville TN 37203 
電話：1(212) 969-1000 
網址：https://www.AllianceBernstein.com 
※外滙兌換交易及匯率避險管理業務 
名稱：Brown Brothers Harriman & Co. 
地址：140 Broadway, New York, New York 10005 
電話： (212) 493-8500 
網址：https://www.bbh.com 
 

封裡

 
D 



   

 

20210201/R/B2342-06A-003/B47 

四、國外投資顧問公司 
無。 

五、國外受託保管機構： 
【本基金之二檔子基金皆同】 
名稱：花旗銀行 (Citibank N.A.) 
地址：50/F., Champion Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong 
電話：852-2868-8888 
網址：www.citibank.com.hk 

六、基金保證機構：無。 
七、受益憑證簽證機構：無 (本基金受益憑證採無實體發行，免辦理簽證)。 
八、受益憑證事務代理機構： 

【本基金之二檔子基金皆同】 
名稱：美商道富銀行台北分公司(State Street Bank and Trust Company, Taipei Office) 
地址：10675 台北市敦化南路二段 207 號 19 樓 
電話：(02)2735-1200 
網址：https://www.statestreet.com 

九、基金之財務報告簽證會計師 
會計師姓名：陳賢儀、林維琪會計師 
事務所名稱：資誠聯合會計師事務所 
地址：台北市基隆路一段 333 號 27 樓 
電話：(02)2729-6666 
網址：https://www.pwc.com.tw 

十、證券投資信託事業或基金經信用評等機構評等者，信用評等機構之名稱、地址、網

址及電話：無。 
十一、公開說明書之陳列處所、分送方法及索取之方法： 

陳列處所：基金經理公司、基金保管機構及銷售機構 
分送方式：向經理公司索取者，經理公司將以郵寄或電子郵件傳輸方式分送投資人 
索取方法：投資人可於營業時間內前往陳列處所索取或至下列網址查詢下載 

聯博投信(https://www.abfunds.com.tw)或公開資訊觀測站

(https://mops.twse.com.tw) 
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【基金概況】 
壹、基金簡介 

一、發行總面額 
本基金淨發行總面額最高為等值新臺幣伍佰億元，最低為等值新臺幣陸億元。其

中： 
(一)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國多重資產收益證券投資信託基金

(以下稱「聯博美國多重資產收益基金」)新臺幣計價受益權單位首次淨發行總

面額最高為新臺幣壹佰億元；外幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為

等值新臺幣壹佰億元；第一次追加發行外幣計價受益權單位總面額為等值新

臺幣壹佰億元，合計本基金外幣計價受益權單位淨發行總面額為等值新臺幣

貳佰億元。 
(二)聯博美國傘型證券投資信託基金之聯博美國成長入息證券投資信託基金(以

下稱「聯博美國成長入息基金」)新臺幣計價受益權單位首次淨發行總面額最

高為新臺幣壹佰億元；外幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為等值新

臺幣壹佰億元。 
 

二、基準受益權單位、受益權單位總數及各類型受益權單位與基準受益權單位之換算

比率 
(一)基準受益權單位：指用以換算各類型受益權單位，計算本基金總受益權單位數

之依據。 
(二)受益權單位總數：本基金首次淨發行受益權單位數為肆拾億個基準受益權單

位。其中： 
1.聯博美國多重資產收益基金：新臺幣計價受益權單位首次核准發行受益權

單位總數為壹拾億個基準受益權單位；外幣計價受益權單位首次核准發行

受益權單位總數為壹拾億個基準受益權單位；第一次追加發行外幣計價受

益權單位淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個基準受益權單位，合計本

基金外幣計價受益權單位淨發行受益權單位總數最高為貳拾億個基準受益

權單位。 
2.聯博美國成長入息基金：新臺幣計價受益權單位首次核准發行受益權單位

總數為壹拾億個基準受益權單位；外幣計價受益權單位首次核准發行受益

權單位總數為壹拾億個基準受益權單位。 
(三)各類型受益權單位與基準受益權單位之換算比率 

各類型受益權單位 換算比率 

新臺幣計價受益權單位 1:1 

美元計價受益權單位(註) 1:42.6 

人民幣計價受益權單位(註) 1:6.6 

澳幣計價受益權單位(註) 1:32.9 

南非幣計價受益權單位(註) 1:2.8 
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(註) 

新臺幣計價受益權單位與基準受益權單位之換算比率為 1:1，美元計價受益權單位與

基準受益權單位之換算比率，以美元計價受益權單位面額按本基金成立日前一營業

日依台北外匯經紀股份有限公司所取得新臺幣與美元之收盤匯率換算為新臺幣後，

除以基準受益權單位面額得出，以四捨五入計算至小數點第一位；美元以外之其他

外幣計價受益權單位與基準受益權單位之換算比率，以該外幣計價受益權單位面額

按本基金成立日前一營業日依彭博資訊系統(Bloomberg)該幣別與美元之收盤匯率換

算為美元，再依美元對新臺幣之收盤匯率換算為新臺幣後，除以基準受益權單位面

額得出，以四捨五入計算至小數點第一位。 

三、每受益權單位面額 
本基金兩檔子基金新臺幣計價受益權單位每一受益權單位面額均為新臺幣壹拾元；

外幣計價受益權單位每一受益權單位面額均為各計價幣別壹拾伍元。 
四、得否追加發行 

本基金兩檔子基金任一子基金，經金管會核准後，於符合法令所規定之條件時，

得辦理追加募集。 
五、成立條件 

(一)本基金兩檔子基金之成立條件，為同時符合下列條件： 
1.依各子基金信託契約第三條第四項之規定，於開始募集日起三十天內各

類型受益權單位合計募足最低淨發行總面額等值新臺幣參億元整。 
2.當本基金之任一子基金未達成立條件時，則本基金即不成立。 

     (二)本基金符合成立條件時，經理公司應即向金管會報備，經金管會核備後始得    
成立。 

六、預定發行日期 
本基金兩檔子基金之受益憑證發行日至遲不得超過自本基金成立日起算三十日。 

七、存續期間 
本基金兩檔子基金之存續期間為不定期限；本基金任一子基金之信託契約終止時，

該子基金存續期間即為屆滿。 
 

八、投資地區及標的 
【聯博美國多重資產收益基金】 
經理公司應以分散風險、確保基金之安全，並積極追求長期之投資利得及維持收

益之安定，以達到投資總回報為目標。以誠信原則及專業經營方式，將本基金投

資於中華民國及外國之有價證券。並依下列規範進行投資： 
(一) 本基金投資於中華民國之有價證券為中華民國之上市、上櫃公司股票（含承

銷股票）、證券投資信託基金受益憑證(含反向型 ETF 及槓桿型 ETF)、期貨

信託事業對不特定人募集之期貨信託基金、台灣存託憑證、政府公債、公司

債(含次順位公司債、無擔保公司債、承銷中公司債)、可轉換公司債、交換

公司債、附認股權公司債、金融債券(含次順位金融債券)、依金融資產證券

化條例公開招募之受益證券或資產基礎證券、依不動產證券化條例募集之封

閉型不動產投資信託基金受益證券或不動產資產信託受益證券及經金管會

核准於我國境內募集發行之國際金融組織債券。 
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(二) 本基金投資之外國有價證券為： 
1. 外國證券交易所及其他經金管會核准之店頭市場交易之股票 (含承銷股

票)、存託憑證（Depositary Receipts）、認購  (售 )權證或認股權憑證 
(Warrants)、參與憑證(Participatory Notes)、不動產投資信託受益證券

(REITs)、基金受益憑證、基金股份、投資單位；且前述之基金受益憑證、

基金股份、投資單位以封閉式基金及指數股票型基金(ETF，包括反向型

ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF)為限。 
2. 由外國國家或機構所保證或發行之債券(含政府公債、公司債、金融債券、

金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券、不動產資產信託受益證券

(REATs)、符合美國 Rule 144A 規定之債券)及本國企業赴海外發行之公司

債，並應符合金管會之禁止或限制規定；本目所述之債券，不包括以國內

有價證券、本國上市、上櫃公司於海外發行之有價證券、國內證券投資信

託事業於海外發行之基金受益憑證、未經金管會核准或申報生效得募集及

銷售之境外基金為連結標的之連動型或結構型債券。 
3. 經金管會核准或申報生效得募集及銷售之外國基金管理機構所發行或經

理之基金受益憑證、基金股份、投資單位。 
4. 本基金預計投資外國有價證券之主要國家/地區包括：美國及世界銀行列

示之國家與地區 (【詳見附錄一】) 
 

【聯博美國成長入息基金】 
經理公司應以分散風險、確保基金之安全為原則，以誠信原則及專業經營方式，

將本基金投資於中華民國及外國之有價證券。並依下列規範進行投資： 
(一)本基金投資於中華民國之有價證券為中華民國之上市、上櫃公司股票（含承

銷股票）、認購(售)權證、認股權憑證、證券投資信託基金受益憑證(含指數股

票型基金(ETF)、反向型 ETF 及槓桿型 ETF)、期貨信託事業對不特定人募集

之期貨信託基金受益憑證、台灣存託憑證、政府公債、公司債(含次順位公司

債、無擔保公司債、承銷中公司債)、可轉換公司債、交換公司債、附認股權

公司債、金融債券(含次順位金融債券)、依金融資產證券化條例公開招募之受

益證券或資產基礎證券、依不動產證券化條例募集之封閉型不動產投資信託

基金受益證券或不動產資產信託受益證券及經金管會核准於我國境內募集發

行之國際金融組織債券。 
(二)本基金投資之外國有價證券為： 

1. 外國證券交易所及其他經金管會核准之店頭市場交易之股票(含特別股、

承銷股票)、存託憑證（Depositary Receipts）、認購(售)權證或認股權憑證

(Warrants)、參與憑證(Participatory Notes)、不動產投資信託受益證券

(REITs)、基金受益憑證、基金股份、投資單位；且前述之基金受益憑證、

基金股份、投資單位以封閉式基金及指數股票型基金(ETF，包括反向型

ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF)為限。 
2. 符合金管會所訂信用評等，由外國國家或機構所保證或發行之債券(含政

府公債、公司債、金融債券、金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券、

不動產資產信託受益證券(REATs))及本國企業赴海外發行之公司債，並應

符合金管會之禁止或限制規定；本目所述之債券，不包括以國內有價證券、

本國上市、上櫃公司於海外發行之有價證券、國內證券投資信託事業於海
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外發行之基金受益憑證、未經金管會核准或申報生效得募集及銷售之境外

基金為連結標的之連動型或結構型債券。 
3. 經金管會核准或申報生效得募集及銷售之外國基金管理機構所發行或經

理之基金受益憑證、基金股份、投資單位。本基金預計投資外國有價證券

之主要國家/地區包括：美國及世界銀行列示之國家與地區(【詳見附錄一】) 
九、基本投資方針及範圍簡述 

經理公司應以分散風險、確保基金之安全，並積極追求長期之投資利得及維持收

益之安定，以達到投資總回報為目標。以誠信原則及專業經營方式，將本基金投

資於前述壹、八之有價證券。並依下列規範進行投資： 
 

【聯博美國多重資產收益基金】 
(一) 原則上，本基金自成立日起六個月後： 

1. 投資於股票(含特別股、認購(售)權證或認股權憑證、存託憑證及參與憑證)、
債券(包含其他固定收益證券)、基金受益憑證、不動產投資信託基金受益證

券及經金管會核准得投資項目等任一資產種類之總金額不得超過本基金淨

資產價值之百分之七十。 
2. 投資於美國之有價證券總金額不得低於本基金淨資產價值之百分之六十

(含)；前述所稱「美國之有價證券」，包括： 
(1) 於美國證券交易市場交易之股票(含承銷股票)、存託憑證、認購 (售)權

證或認股權憑證、參與憑證、不動產投資信託受益證券、基金受益憑證、

基金股份、投資單位(含反向型 ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF)，及於外

國證券交易市場交易且依 Bloomberg 資訊系統顯示，該參與憑證之發行

人之最終母國風險(UTL_PARENT_ CNTRY_OF_RISK) 屬於美國者；或 
(2) 於美國發行或交易之債券，或由美國之國家或機構所保證或發行之債券；

或 
(3) 依據 Bloomberg 資訊系統顯示，該有價證券所承擔之國家風險 (Country 

of Risk) 為美國或該基金受益憑證、基金股份、投資單位(含反向型 ETF、
商品 ETF 及槓桿型 ETF)之主要投資國家(FUND_GEO_FOCUS)為美國

者。 
(二) 本基金得投資高收益債券，惟投資高收益債券之總金額不得超過本基金淨資

產價值之百分之三十；除投資於前述高收益債券外，本基金所投資債券之信

用評等應符合金管會所規定之信用評等等級以上。本基金原持有之債券，日

後若因信用評等調整，致本基金整體資產投資組合不符合本目所定投資比例

限制者，經理公司應於前開事由發生日起三個月內採取適當處置，以符合前

述投資比例限制； 
(三) 投資所在國家或地區之國家主權評等未達下述所列信用評等機構評定等級者，

投資該國或地區之政府債券及其他債券總金額，不得超過本基金淨資產價值

之百分之三十； 
(四) 前述「高收益債券」，係指下列債券；惟債券發生信用評等不一致者，若任一

信用評等機構評定為投資級債券者，該債券即非高收益債券。但如有關法令

或相關規定修正前述「高收益債券」之規定時，從其規定： 
1. 政府公債：發行國家主權評等未達下述所列信用評等機構評定等級。 
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2. 第 1 目以外之債券：該債券之債務發行評等未達下述所列信用評等機構評

定等級或未經信用評等機構評等。但轉換公司債、未經信用評等機構評等

之債券，其債券保證人之長期債務信用評等符合下述所列信用評等機構評

定達一定等級以上或其屬具優先受償順位債券且債券發行人之長期債務信

用評等符合下述所列信用評等機構評定達一定等級以上者，不在此限。 
3. 金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券、不動產資產信託受益證券

(REATs)：該受益證券或基礎證券之債務發行評等未達下述所列信用評等機

構評定等級或未經信用評等機構評等。 
4. 前述信用評等機構及其評定等級如下： 

信用評等機構名稱 信用評等等級 
中華信用評等股份有限公司 twBBB- 
澳洲商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司 BBB-(twn) 
Fitch, Inc. BBB- 
Moody’s Investor Services, Inc. Baa3 
Standard & Poor’s Rating Services BBB- 

 

(五) 但依經理公司之專業判斷，在特殊情形下，為分散風險、確保基金安全之目

的，得不受前述投資比例之限制。所謂特殊情形，係指： 
1. 本基金信託契約終止前一個月； 
2. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區發生政治、經濟或社會情勢之重大變動、法令政策變更或有不可抗力

情事，致有影響該國或區域經濟發展及金融市場安定之虞等情形； 
3. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區或中華民國因實施外匯管制導致無法匯出者； 
4. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區發生該國貨幣單日兌美元匯率跌幅達百分之五者。 
(六) 俟前款第 2、3、4 目所述特殊情形結束後三十個營業日內，經理公司應立即

調整，以符合第(一)款至第(三)款所訂投資比例限制。 
(七) 經理公司得以現金、存放於銀行、從事債券附買回交易或買入短期票券或其

他經金管會規定之方式保持本基金之資產，並指示基金保管機構處理。上開

資產存放之銀行、債券附買回交易交易對象及短期票券發行人、保證人、承

兌人或標的物之信用評等，應符合金管會核准或認可之信用評等機構評等達

一定等級以上者。 
(八) 經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外

幣間匯率選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠

期外匯、換匯換利及匯率選擇權)或其他經金管會核准交易之證券相關商品。

本基金於從事本項所列外幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價

值與期間，不得超過所有外國貨幣計價資產之價值與期間，並應符合中華民

國中央銀行或金管會之相關規定，如因有關法令或相關規定修改者，從其規

定。 
(九) 經理公司得為避險操作或增加投資效率之目的，運用本基金從事衍生自股票、

股價指數、指數股票型基金(ETF)、債券、債券指數、利率之期貨、選擇權、
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利率交換及 TBA(To Be Announced)交易。另經理公司亦得為避險操作之目的，

運用本基金資產從事衍生自貨幣之期貨或選擇權交易。但從事前開證券相關

商品交易均須符合金管會「證券投資信託事業運用證券投資信託基金從事證

券相關商品交易應行注意事項」及其他金管會所訂之相關規定。 
(十) 經理公司從事衍生自信用相關金融商品交易應遵守下列規定，惟如有關法令

另有規定或修正者，從其規定： 
1. 本基金承作衍生自信用相關金融商品交易（即信用違約交換(CDS)及信用違

約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數、iTraxx 系列指數與 CMBX 系

列指數等)交易)，得為避險操作目的作為信用保護的買方。 
2. 本基金得為增加投資效率之目的，承作信用違約交換指數(CDS Index，如

CDX 系列指數、iTraxx 系列指數與 CMBX 系列指數等)交易。 
3. 與經理公司從事衍生自信用相關金融商品交易之交易對手，除不得為經理

公司之利害關係人外，如該交易係於店頭市場且未經第三方結算機構方式

為之者，該交易對手並應符合下列任一信用評等機構評定之長期發行人信

用評等等級： 
(1) 經 Standard & Poor's Rating Services 評定，長期債務信用評等達 BBB-

級（含）以上，短期債務信用評等達 A-3 級（含）以上者；或 
(2) 經 Moody's Investor Services, Inc.評定，長期債務信用評等達 Baa3 級

（含）以上，短期債務信用評等達 P-3 級（含）以上者；或 
(3) 經 Fitch , Inc. 評定，長期債務信用評等達 BBB-級（含）以上，短期債

務信用評等達 F3 級（含）以上者：或 
(4) 經中華信用評等股份有限公司評定，長期債務信用評等達 twBBB-級

（含）以上，短期債務信用評等達 twA-3 級（含）以上者；或 
(5) 經澳洲商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司評定，長期債務信

用評等達 BBB-（twn）級（含）以上，短期債務信用評等達 F3（twn）
級（含）以上者。 

【有關聯博美國多重資產收益基金承作衍生自信用之相關金融商品交易之控管措

施及投資釋例】 
1.衍生自信用之相關金融商品有許多不同之形式，通常用以做為信用風險移轉之

工具。常見且市場流通性較佳的衍生自信用之金融商品，包括信用違約交換

（Credit Default Swaps；CDS）、信用違約交換指數（CDS index，例如 CDX、

iTraxx 與 CMBX）、信用選擇權（Credit Options）等，相關定義說明如下： 

(1) 定義 (信用違約交換，CDS) 
信用違約交換（Credit Default Swaps；CDS）：信用違約交換合約用於將

標的債券之信用風險，自信用保護買方移轉至信用保護賣方。信用保護買

方向賣方支付一定金額之費用，並於發生違約、信用評等調降、或其他負

面信用事件時，由賣方補償買方因標的資產而承受的損失。 
信用違約交換費用（信用違約交換利差）：信用保護買方按季向賣方支付之

費用。利差依據標的資產名目價值之百分比計算。違約風險越高之債券，

買方需支付之信用違約交換利差越高，違約風險可分為信用違約交換合約

之存續期間，與債券發行機構或債券本身之信用風險。 
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例如：X 債券與 Y 債券擁有相同存續期，發行機構 X 之信用評等為 AA，

發行機構 Y 之信用評等為 BB。X 債券之信用違約交換利差可能每年

為 10 個基本點，而 Y 債券利差則為每年 50 個基本點。 
 
圖一：特斯拉公司債價格(黑線)及其五年期信用違約交換利差(黃線)之走勢圖 

 
資料來源: Bloomberg, 2019 年 8 月 31 日~2020 年 8 月 31 日 

 

倘若信用違約交換合約存續期間未發生負面信用事件，信用保護賣

方所得之獲利將為：利差 標的資產名目價值 信用違約交換合約

存續期(年) 

例如：A 銀行以 Y 債券為標的資產，銷售價值 1000 萬元之信用保護，每

年利差為 50 個基點(每個基本點為 0.01%)，存續期 10 年。倘若未發

生信用事件，A 銀行獲利為：0.005  1000 萬  10 ＝ 50 萬元 

 
信用事件：信用事件包括信用違約交換合約所定義之違約事件，以及信用

評等的調降、債務重整、破產、或其他的負面信用事件。一般債券之信用

事件發生後，信用保護賣方需透過實體交割或現金結算之方式，就標的資

產之損失擇一支付給信用保護買方；而針對房貸抵押債券類別之信用違約

交換，則以現收現付制進行。分別說明如下： 

A. 實體交割：信用保護買方將受信用事件影響之標的資產移轉至賣方，

並由賣方支付該資產到期之面額價值。 

圖二：信用違約交換（未違約） 

 信用保護

買方 

信用保護

賣方 

標的債券 

每年按季 

支付 X 基點 

X :x . 

X X 
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例如：X 機構發生債務違約，導致 X 債券之市值僅剩面額之 8%。假設

投資人持有 10,000 張 X 債券（每張面額 1000 元），並擁有價值

1000 萬元之信用違約交換合約，該名投資人可將 X 債券（目前

市價僅剩 80 萬元）轉移給信用保護賣方，並獲得賣方全額支付

面額價值（1000 萬元）。 

 
B. 現金結算：信用保護賣方向買方支付債券面額與市價之差價。信用保

護買方無須實際持有標的債券，在此情形下現金結算為唯一結算方

式。 

例如：B 基金以前述之 X 債券作為標的資產，購入價值 1000 萬元之信

用保護，但未實際持有 X 債券。在上述案例中，信用保護賣方

需支付 B 基金 920 萬元（1000 萬元面額減去 80 萬元市值）。 

C. 現收現付(pay-as-you-go)制信用違約交換：針對房貸抵押債券類別之信

用違約交換，其信用風險之交換採現收現付制進行，有別於前述針對

一般債券之信用違約交換合約在其信用事件發生時即告終止，並逕進

入現金結算或債券交割之程序；房貸抵押債券之信用事件，通常僅發

生於其房貸池中一部份房貸之利息或本金的短收，而池中其他部份之

房貸其還本付息仍按時正常進行，透過現收現付制之合約設計，原信

用違約交換合約仍將持續有效，而僅就已發生違約之房貸部份進行賠

付。 

現收現付制之信用違約交換合約中，信用保護買方按月向賣方支付保

險費用，而信用保護賣方則按月將該房貸抵押債券之房貸池所實際發

生之信用事件，包括利息短收的部份(以約定保費金額為上限)以及本金

短收及壞帳打銷的部份之理賠金支付給信用保護之買方；若賣方原已

賠付之短收之利息及本金於嗣後有所回復(recovered)，則信用保護之買

方再將先前自賣方針對該短收部份所收取之理賠金返還給賣方。 

 
 
 
 
 

圖三：信用違約交換（發生違約） 

支付債券面額 

信用保護

買方 

信用保護

賣方 

債券實體交割 

標的債券 
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圖四：現收現付(pay-as-you-go)制信用違約交換 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

(2) 定義 (信用違約交換指數，CDS Index) 

信用違約交換指數：信用違約交換指數（下稱“CDS 指數”）係用於衡量特

定族群之信用違約交換合約報價（費用）之整體表現。投資人可藉此針對

一籃子信用違約交換合約可能面臨之違約風險購入信用保護。常見之信用

違約交換指數系列包含 CDX 系列指數、iTraxx 系列指數與 CMBX 系列指

數： 

CDX：CDX 系列指數由 CDS Index Co 編纂，共計 8 大主要指數，分別包

含北美與新興國家信用違約交換市場中，最具流動性之成分合約所組成。

範例如下： 
指數 系列 版本 天期 票息 到期日 價格 利差 

MARKIT CDX.EM.34 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 93.55  232.67 

MARKIT CDX.NA.HY.34 06/25* 34 1 5 YR 500 2025/6/20 105.58  367.90 

MARKIT CDX.NA.IG.35 12/25 35 1 5 YR 100 2025/12/20 102.45  52.50 

資料來源：Bloomberg, 2020 年 9 月 22 日 
 

iTraxx：iTraxx 系列指數由國際指數公司（International Index Company）編

纂，由包含歐洲、亞洲、中東、非洲等信用違約交換市場中，流動性最高

之成分合約所組成。範例如下： 
指數 系列 版本 天期 票息 到期日 價格 利差 

MARKIT ITRX ASIAXJ IG 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 101.34  73.69 

MARKIT ITRX AUSTRALIA 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 101.37  72.74  

MARKIT ITRX EUR SNR FIN 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 101.22  76.24  

MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 97.30  151.67  

MARKIT ITRX EUR XOVER 12/25 34 1 5 YR 500 2025/12/20 108.16  325.42 

MARKIT ITRX EUROPE 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 102.27  56.72 

MARKIT ITRX JAPAN 12/25 34 1 5 YR 100 2025/12/20 101.68  67.63 

資料來源：Bloomberg, 2020 年 9 月 22 日 

 

 賣方支付房貸池中利息短收的部份

(不超過保費 X 基點) 

 賣方支付房貸池中本金短收及打銷

的部份 

 

 

 

 

 

 

信用保護

買方 

 

標的房貸抵押債券 

 

 

 

 

 

信用保護

賣方 

 

按月支付 X 基點  

買方支付先前房貸抵押債券短收之利息

與短收/打銷之本金有所回復的部份 
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CMBX: Markit CMBX 系列指數中之每一個指數均依其信用等級的設定，

由 25 個當期最具代表性之商用房貸抵押貸款池中，相對應信評等級之商用

房貸抵押債券為參照之信用違約交換，以等比例加以組成，足以代表當期

相對應之商用房貸抵押債券市場之市況。範例如下： 
指數 系列 版

本 天期 票息 法定 
最終到期日 價格 利差 

MARKIT CMBX.NA.AS.13 13 1 5 YR 100 2072/12/16 92.60 190.97 

MARKIT CMBX.NA.BBB-.13 13 1 5 YR 300 2072/12/16 80.50 582.10 

MARKIT CMBX.NA.AA.13 13 1 5 YR 150 2072/12/16 90.50 270.70 

MARKIT CMBX.NA.A.13 13 1 5 YR 200 2072/12/16 87.00 372.34 

MARKIT CMBX.NA.AAA.13 13 1 5 YR 50 2072/12/16 98.90 62.83 

MARKIT CMBX.NA.BB.13 13 1 5 YR 500 2072/12/16 66.80 1084.00 

資料來源：Bloomberg, 2020 年 9 月 22 日 

 

信用違約交換指數之組成與維持：針對一般債券之信用違約交換指數，指

數編製公司將參與該指數的交易商列於 CDS 名單中，並將其中流動性最

佳的合約以平均市價納入指數中。每個指數選定組成的合約之後，將維持

固定不變，僅有發生違約的合約會被剔除；而針對房貸抵押債券之信用違

約交換指數，指數編製公司則依其事先定義之篩選標準選定當期最具代表

性之 25 個房貸抵押貸款池，並依其各池中相對應信評等級之房貸抵押債券

組成該等級之信用違約交換指數。組成選定後將維持固定不變，而當違約

事件發生時，則依現收現付(pay-as-you-go)的原則，就實際發生利息短收及

本金短收與減損的部份加以賠付，並將本金打銷部份加以減除。指數編製

公司於每六個月重新調整權重，編製新系列指數 (序號為 1~N)；而各指數

系列可包含三、五、七、十年期之信用違約交換合約。 

 
2. 為避險操作之目的從事 CDS 指數交易之投資釋例： 

(1) 信用違約交換指數皆為標準化證券商品，因此流動性高於透過店頭市場進行

交易之個別信用違約交換合約。 

(2) 此類指數除了用於投資人保護其所面臨違約風險之參考指標外，就多重資產

型基金而言，對於其所投資之債券，亦可在其所屬之債券市場面臨大幅波動

風險時做為有效的避險工具。例如：投資組合將把一定之部位於投資於美國

非投資等級債券市場，則該特定部位所面臨的主要風險即為美國非投資等級

債券市場之信用風險。因此，當美國非投資等級債券市場呈現大幅波動之際，

本基金投資於美國非投資等級債券市場之特定部位所面臨之價格的波動風險

將對基金之績效表現造成衝擊。由於該特定部位之績效表現和由一組與美國

非投資等級債券信用相關的 CDS 所組成的 CDX.NA.HY 指數之指數變化具

有顯著之高度相關的特性，則該特定部位便可以運用此一 CDX.NA.HY 指數

做為有效之避險工具。 
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(3) 下圖為美國非投資等級債券市場價格變化與 CDX.NA.HY 指數變化的相關性

說明： 

圖五：美國非投資等級債券市場價格變化與 CDX.NA.HY 指數 

 
資料來源: Bloomberg, 2020 年 8 月 31 日 

 
 

圖六：美國非投資等級債券市場價格變化與 CDX.NA.HY 指數之回歸分析 

 
資料來源: Bloomberg, 2020 年 8 月 31 日 

 

3. 為增加投資效率之目的從事 CDS 指數交易之投資釋例及是類交易對基金績效之

可能影響： 

聯博美國多重資產收益基金主要投資於美國市場之股票、固定收益及其他資產等

類型之有價證券。債券部位方面，聯博美國多重資產收益基金藉由投資美國非投

資等級債券、債券型基金或 ETF，以獲取投資美國非投資等級債券之收益，亦同

時承擔美國非投資等級債券市場的信用風險。相較於實體非投資等級債券、基金

或 ETF 投資，CDS 指數有較高的流動性及較低的現金需求及交易成本。將部分非

投資等級債券資產投資於美國公債，並在合乎法規的投資限制下運用美國非投資

等級債 CDS 指數，以相同金額之名目本金為依據擔任信用保護之賣方，可保持基

金較高的流動性，因應短期之資本流動，同時參與美國非投資等級債券市場投資，

獲取相當於直接投資非投資等級債券收益的投資成果，且達到更有效率的風險管

理。 

R a n g e 1 

R aw BETA 0.700 
A djus ted BETA 0.800 
A LPHA (Intercept ) 0.058 
R "'2 (Correla ti o n .... 2) 0.704 
R (Correla ti o n ) liil 0.839 
Std Dev o f Erro r 0.645 
Std Erro r o f ALPHA 0.040 
Std Erro r o f BETA 0.028 
t-Tes t 24.799 
Si g nifica n c e 0.000 
Last T-Value 0.059 
Last P-Value 0.523 
Numbe r o f P o ints 260 
Last S pread liil -567.80 
Last R a ti o liil 4.295 
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以 Markit CDX North Amercia High Yield index 為例，該指數由 100 檔在 CDS 市場

中最具流動性，且信貸等級為次級投資等級(Sub-Investment Grade, 即非投資等級

債券)之北美 CDS 所組成。其指數變化與美國非投資等級債券市場變化具高度相

關性。 

(1) 茲以彭博巴克萊美國非投資等級市場 2%發行者上限指數之表現 (如圖七藍

線)，做為美國非投資等級債券資產之總報酬代表，與 Markit CDX North 
Amercia High Yield 5 年期指數搭配美國五年期公債之總報酬比較 (如圖七區

塊)，在 2009 年 6 月至 2019 年 10 月共約 10.5 年期間，二種投資方式所呈現

的總報酬結果類似，且二者變動的相關係數高達 0.82。運用 Markit CDX 
North Amercia High Yield 指數做為其信用保護之賣方，可獲得相等於投資部

位名目本金之歐洲非投資等級債券曝險部位。 

 
圖七：二種投資策略之報酬率相近 

 
資料來源: Bloomberg, 2009 年 6 月 30 日至~2020 年 8 月 31 日，聯博投信整理 

 

(2) 投資 CDS 指數所需之保證金低於投資部位名目本金，故基金可在維持同等

投資部位情況下，保有較高的現金部位以支付贖回。若基金遇大額贖回情形

時，可以保有之現金部位支付贖回，並調節 CDS 指數及公債部位以迅速調

整投資比例。故投資 CDS 指數能夠在維持基金整體較佳的流動性下，兼顧

基金投資報酬，增加投資效率。 

(3) 相較於基金及債券部位，CDS 指數有較高的流動性及較低的交易成本。基金

部位依當日基金收盤價評價，在市場發生較大波動時，無法立即調整投資部

位。實體非投資等級債券相比公債及 CDS 指數流動性較低，且當市場賣壓

較顯著時，非投資等級債券之買賣價差(bid-ask spread，衡量交易成本)也較

高。ETF 雖可即時以市價交易，但其交易時間同該交易所股票交易時間，較

CDS 指數交易時間短。適度投資於 CDS 指數，可在市場發生較大波動時，

即時調節 CDS 指數部位，達到更有效率的風險管理。運用上述投資策略所

獲取的收益，相當於直接投資歐洲非投資等級債券資產之收益水準。 
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4. 相關風險 

(1) 市場風險： 

做為 CDS 或 CDS 指數信用保護之買方，其本質相當於售出該相關之個別債

券或一籃子指數成份信用債券之信用價值，亦即信用債券減去相對應無風險

公債之後的價值，以達到降低信用風險部位之避險效果。其主要之曝險為該

個別債券或一籃子指數所代表之信用債券市場上漲之風險，而其所承作之

CDS 與 CDS 指數合約之名目金額的市場價值，即為其對該信用債券市場上漲

風險的曝險金額。 

反之，若為增加投資效率而做為 CDS 指數信用保護之賣方，其本質相當於買

進該相關之一籃子指數成份信用債券之信用價值，亦即一籃子信用債券減去

其相對應無風險公債之後的價值，達到參與信用風險部位之投資效果。其主

要之曝險為該一籃子指數所代表之信用債券市場下跌之風險，而其所承作之

CDS 指數合約之名目金額的市場價值，即為其對該信用債券市場下跌風險的

曝險金額。 

CDS 指數成份中之個別信用發生違約的狀況時，該已違約之個別信用債券將

自指數成份中被剔除，並進入拍賣之程序以決定其最終之回復價值。信用保

護之賣方則依該個別信用債券原本在 CDS 指數中所佔之比重，將此個別信用

債券之面額與回復價值之間的差額支付于信用保護之買方。由於個別信用債

券在接近違約狀態之前，其信用價值之減損(或其信用保護之費用的陡增) 已
反應在 CDS 指數之合約價值的計算當中，故個別信用債券在實際發違約狀況

之時，其對 CDS 指數合約整體價值之衝擊，其實已大致反應在 CDS 指數每

天的評價當中，反應該指數所代表之信用債券市場之市場風險。 

從事 CDS 與 CDS 指數信用保護之買方之目的，乃在於規避基金部位中相對

應之信用部位之下檔風險；反之，為增加投資效率而做為 CDS 指數信用保護

之賣方，其目的乃在於建立相對應之信用市場部位以達成投資效果。因此，對

於以避險為目的之參與者而言，其所從事之 CDS 或 CDS 指數合約，是否適

切反應其實際上所欲規避之個別標的信用債券或信用債券市場之走勢變化，

或對於以增加投資效率為目的之參與者而言，其所從事之 CDS 指數合約，是

否適切反應其實際上所欲參與之信用債券市場之走勢變化，亦為市場風險管

理的重點之一。 

(2) 流動性風險： 

由於 CDS 與 CDS 指數之信用保護價格(即交換利差)，其市場報價為買賣雙向

報價，買方與賣方報價之間之利差，換算成價格後之買賣報價價差，即為該

CDS 與 CDS 指數之交易成本，反應其交易市場之流動性。交易成本越低，其

市場交易之流動性越佳。 

此外，CDS 指數通常在每半年會進行指數成份之調整，更新成為新的指數系

列，並重設新系列之到期日。在 CDS 指數的各系列當中，通常最新系列之指

數具有最佳之交易量(即最佳之流動性)；因此，基金經理人多半會隨著 CDS
指數系列之更新而進行轉倉，以維持較佳之流動性。 

(3) 交易對手風險： 

在從事非透過結算所結算之 CDS 與 CDS 指數交易時，其交易慣例為透過與
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個別交易對手進行雙邊議價交易(Over-The-Counter transaction)，該類交易具有

較高之交易對手違約風險。在實務上，為了降低此種交易對手違約風險之疑

慮，交易雙方均會先簽立由國際交換暨衍生性商品交易協會所規範的 ISDA 契

約，並議定 ISDA 契約裡的信用支持附件(CSA, Credit Support Annex)，約定交

易相關之保護以及相關後續法律追償程序。 

目前已有越來越多的 CDS 指數採用由結算所提供交易結算之服務。相較於個

別雙邊議價交易，由結算所結算交割之 CDS 指數，能提供較完善且一致之結

算交割與保證金管理之規範，因此透過簽訂結算合約(Clearing Agreement)，進

行於結算所結算交割之 CDS 指數交易，將可大幅降低管理交易對手違約風險

方面的複雜度。 

結算所結算之交換合約發展趨勢：在美國，自 2013 年以來幾乎所有的衍生性

金融商品交換合約均已透過結算所 (如 LCH, CME, ICE 三大結算所等) 結算

交割，該種交易模式亦被公認為最佳交易模式。 

相較於傳統透過 ISDA，以雙邊交易合約方式所締結之衍生性金融商品交換合

約，其交割風險來自於每一個交易對手之信用風險，然而透過結算所結算交

割之衍生性金融商品交換合約，其合約損益與保證金均透過結算所結算與執

行。因此，透過結算所結算交割之衍生性金融商品交換合約，無論交易對手為

何，基金所主要面臨之交割風險均為該結算所。 

惟基金並非結算所之會員，因此必須透過具備結算所會員資格之結算經紀商，

與之簽訂結算合約，由其代表基金於結算所進行結算，因此該結算經紀商之

信用風險，亦為基金透過結算所結算交割之從事衍生性金融商品交換合約時，

將面臨主要交割風險來源之一。 

由於結算所有其完整之保證金計算與追繳等相關之管理機制，其對所屬之結

算所會員之管理與會員違約保證金之提撥等亦有系統地執行，另外，若評估

結算經紀商之信用有惡化之疑慮，亦可將結算所內之交易結算權利義務轉換

至其旗下之其他結算所會員，而不必結清已進行中之衍生性金融商品交換合

約。相形之下，透過結算所結算交割之衍生性金融商品交換合約之交易透明

度與安全性，均遠優於傳統透過 ISDA 而以雙邊交易合約方式之交易模式。因

此若基金優先採用透過結算所結算交割之衍生性金融商品交換合約，交易對

手之信用風險對於交易之本身的影響性將可大幅降低。 

5. 對基金績效之可能影響 

為增加投資組合管理效率之目的從事 CDS 指數交易時，該等 CDS 指數之部位將

逐日為基金提供其所相對應市場之信用利差之收益貢獻，同時基金亦將受該 CDS
指數所相對應之信用市場本身市場價值變動所影響：當其市場價值上升時，所持

有之 CDS 指數部位其市價評價亦將上升，進而對基金淨值產生正向之貢獻；反之

當其市場價值下跌時，所持有之 CDS 指數部位其市價評價亦將下跌，進而對基金

淨值產生負向之影響。 

6. 衍生性信用相關金融商品交易之控管措施: 

(1) 市場風險控管 
本基金將控管 CDS 指數合約之名目金額於符合法令規範比重範圍之內。針
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對以增加投資組合管理效率之目的所從事之 CDS 指數交易，本基金將透過

停損/停利機制之設立來控管市場風險。本基金在設定及管理所從事之 CDS
指數合約交易之市場風險停損/停利機制時，將比照經理公司投資於該類信用

債券市場之個別債券或相關商品時之投資停損/停利機制，於達到特定損失或

獲利幅度時進行停損/停利分析，若決定繼續持有該部位時並應提具不停損/
停利分析報告並經權責主管核可。 

(2) 流動性風險控管 
本基金從事 CDS 指數交易時，將儘先考量最新期次之 CDS 指數系列，並於

CDS 指數系列更新時儘先轉倉，以控管其流動性風險。CDS 指數通常在每

半年會進行指數成份之調整，更新為新的指數系列。在 CDS 指數的各系列

當中，通常以最新期次之指數系列具有最佳之交易量 (即最佳之流動性/最低

之交易成本)，因此儘先考量最新期次之 CDS 指數系列，並隨著 CDS 指數系

列之更新而進行轉倉之動作，以維持較佳之流動性。 

(3) 交易風險與交易對手風險控管 
信用衍生性金融商品早期之交易型態，由於缺乏標準化之交易規格以及類似

交易所集中交易之機制，因此該類商品之交易多僅為交易之雙方透過雙邊交

易合約之訂定來進行；為降低交易風險及可能的違約疑慮，交易雙方均會先

簽立由國際交換暨衍生性商品交易協會所規範的 ISDA 契約，並議定 ISDA
契約裡的信用支持附件(CSA, Credit Support Annex)，約定交易相關之保護以

及相關後續法律追償程序，主要功能在於保護雙方的信用風險與法律風險，

一旦日後出現交易對手違約情況，亦可藉 ISDA 契約的保護進行相關後續法

律追償程序。另外，在事前的管控機制上，為降低來自單一交易對手的風

險，除其信用評級需符合法規規範外，經理公司亦會就合格交易對手設定交

易額度上限，以利交易人員隨時檢視所有交易對手之往來交易餘額是否符合

內部規範。而對於這些交易對手，經理公司亦會定期檢視其信用風險或視市

場變化狀況進行交易額度調整。 

此外，經理公司亦將優先選擇結算所結算之信用違約交換或信用違約交換指

數做為避險或增加投資效率之工具：目前已有越來越多種類的信用違約交換

及信用違約交換指數之交易可經由結算所提供交易結算之服務。相較於個別

雙邊議價交易的方式，由結算所結算交割之信用違約交換及信用違約交換指

數能提供較完善且一致之結算交割與保證金管理之規範與交易合約履行之保

障，因此透過結算合約(Clearing Agreement)之簽訂，從事於結算所結算交割

之信用違約交換與信用違約交換指數之交易，將可大幅降低該等交易之交易

對手違約之風險。 

 
【有關聯博美國多重資產收益基金從事選擇權交易之投資運用說明】 

在合乎法規的投資範圍及限制之下，本基金將依市場狀況，動態調整選擇權投

資策略之運用與配置比重，藉此機動管理整體投資組合之市場風險係數，增加

資產配置彈性，並優化投資組合之風險調整後報酬，以追求維持長期績效的穩

健表現。 
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選擇權標的類型，配合交易的買賣行為可分為買進選擇權買權/賣權，以及賣出

選擇權買權/賣權。而所支付或取得的選擇權價格稱為權利金。影響權利金的因

素包括現貨價格、履約價格、存續期間、現貨波動度、無風險利率等。基本

上，選擇權買方最大的風險為損失購買時繳納的權利金成本，獲利機會則來自

履約價格相對標的物市價之價差優勢扣除購買時繳納的權利金成本；相對地，

選擇權賣方最大的風險為標的物市價與履約價格之價差，獲利機會則來自賣出

選擇權時收取的權利金收益扣除標的物市價與履約價格之價差。 

其中，在進行賣出指數選擇權買權/賣權時，可能獲取權利金之收入◦但當市場

短線大幅上漲時，賣出指數選擇權買權可能會因此放棄部分上漲空間；在市場

短線大幅下跌時，賣出指數選擇權賣權交易可能會因此產生損失，但所獲取之

權利金可彌補部分損失。 

因此在進行選擇權投資策略時，結合適當的風險管理機制，適時進行投資部位

的停損或停利，期可優化投資組合之風險調整後報酬，維持長期績效的穩定表

現。該風險管理機制包括但並不限於選擇權策略對整體投資組合之 Beta(貝他)
係數監控與管理，以及選擇權標的資產價格變動對選擇權價格影響的監控與管

理(Delta Management)等，以期維持投資組合績效之穩健表現。 
 
【聯博美國成長入息基金】 

(一) 原則上，本基金自成立日起六個月後： 
1. 投資於外國有價證券之總金額不得低於本基金淨資產價值之百分之六十

(含)； 
2. 投資於國內外之股票(含特別股、承銷股票)及存託憑證之總金額不得低於

本基金淨資產價值之百分之七十(含)； 
3. 投資於美國之有價證券總金額不得低於本基金淨資產價值之百分之六十

(含)；前述所稱「美國之有價證券」，包括： 
(1) 於美國證券交易市場交易之股票(含承銷股票)、存託憑證、認購 (售)權證

或認股權憑證、參與憑證、不動產投資信託受益證券、基金受益憑證、基

金股份、投資單位(含反向型 ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF)，及於外國

證券交易市場交易且依 Bloomberg 資訊系統顯示，該參與憑證之發行人

之最終母國風險(UTL_PARENT_CNTRY_OF_RISK)屬於美國者；或 
(2) 於美國發行或交易之債券，或由美國之國家或機構所保證或發行之債券；

或 
(3) 依據 Bloomberg 資訊系統顯示，該有價證券所承擔之國家風險(Country of 

Risk)為美國或該基金受益憑證、基金股份、投資單位(含反向型 ETF、商

品 ETF 及槓桿型 ETF)之主要投資國家(FUND_GEO_FOCUS)為美國者。 
(二) 但依經理公司之專業判斷，在特殊情形下，為分散風險、確保基金安全之目

的，得不受前述投資比例之限制。所謂特殊情形，係指： 
1. 本基金信託契約終止前一個月； 
2. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區發生政治、經濟或社會情勢之重大變動、法令政策變更或有不可抗力

情事，致有影響該國或區域經濟發展及金融市場安定之虞等情形； 
3. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或
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地區或中華民國因實施外匯管制導致無法匯出者； 
4. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區發生該國貨幣單日兌美元匯率跌幅達百分之五者； 
5. 任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或

地區之證券交易所或店頭市場所發布之股價指數有下列情形之一： 
(1) 最近六個營業日(不含當日)股價指數累計漲幅或跌幅達百分之十(含)以

上。 
(2)最近三十個營業日(不含當日)股價指數累計漲幅或跌幅達百分之二十

(含)以上。 
(三) 俟前款第 2、3、4、5 目所述特殊情形結束後三十個營業日內，經理公司應立

即調整，以符合第(一)款所訂投資比例限制。 
(四) 經理公司得以現金、存放於銀行、從事債券附買回交易或買入短期票券或其

他經金管會規定之方式保持本基金之資產，並指示基金保管機構處理。上開

資產存放之銀行、債券附買回交易交易對象及短期票券發行人、保證人、承

兌人或標的物之信用評等，應符合金管會核准或認可之信用評等機構評等達

一定等級以上者。 
(五) 經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外

幣間匯率選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠

期外匯、換匯換利及匯率選擇權)或其他經金管會核准交易之證券相關商品。

本基金於從事本項所列外幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價

值與期間，不得超過所有外國貨幣計價資產之價值與期間，並應符合中華民

國中央銀行或金管會之相關規定，如因有關法令或相關規定修改者，從其規

定。 
(六) 經理公司得為避險操作或增加投資效率之目的，運用本基金從事衍生自股票、

股價指數、存託憑證、指數股票型基金 (ETF)之期貨、選擇權及其他經金管會

核准之證券相關商品之交易。另經理公司亦得為避險操作之目的，運用本基

金資產從事衍生自貨幣之期貨或選擇權交易。但從事前開證券相關商品交易

均須符合金管會「證券投資信託事業運用證券投資信託基金從事證券相關商

品交易應行注意事項」及其他金管會所訂之相關規定。 
 

十、投資策略及特色之重點摘述 
(一)投資策略 

【聯博美國多重資產收益基金】 

本基金之投資範圍主要聚焦美國但不侷限於美國地區，藉由股票、固定收益

與多元分散投資資產，提供投資人以較低的風險，參與各類資產成長與收益

之機會。本基金將運用聯博集團全球研究與投資資源，多元分散佈局於以美

國為主的各類資產與證券，建構投資組合並動態調整，聯博集團多元資產團

隊將透過下列方式調整投資組合部位，目標是在任一時點多能達到風險報酬

屬性的最佳化。投資流程兼顧基本面研究與量化分析，評估投資風險，並為

投資組合進行合適的資產配置。 
1. 本基金透過策略配置、戰略配置與精選投資標的進行投資組合管理，並結合

量化分析與基本面研究，建構投資組合。 
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2. 在策略配置方面，主要是由聯博集團多元資產團隊專家，從橫跨多種資產類

別中，篩選具有資本增值與收益潛力之標的，建構由多重資產與策略組成的

最適組合，在成長、收益與多元分散投資之間取得平衡。 
3. 在戰略配置方面，聯博集團多元資產團隊專家，結合聯博專屬的波動度、相

關性與預期報酬率預測模型，動態管理本基金的投資部位。聯博專屬的預測

模型可隨時依市場狀況進行調整，以大量的經濟、金融與投資數據為基準，

提供每日預測。投資團隊運用模型提供的預測值，來調整投資組合的資產曝

險，以達到風險報酬的最佳化。 
4. 在精選標的方面，主動管理部位由聯博集團經驗豐富的各資產投資研究與

管理團隊管理。本基金投資於股票與債券市場之外，亦可配置 ETF、基金、

業主有限合夥(MLP)、期貨、信用違約交換(CDS)與選擇權等其他類型資產，

以增加投資組合資金運用效率。有關業主有限合夥(MLP)可能直接投資或透

過 ETF 間接投資，本基金將視市場狀況機動配置部分資金於業主有限合夥

(MLP)及 MLP ETF，惟比重合計將不超過本基金淨資產價值之百分之十(含)。 
5. 在固定收益方面，本基金在非投資等級債券配置(含 144A 債券)上，主要佈

局於美國非投資等級公司債，以追求較高收益與總報酬機會。投資團隊結合

基本面與量化研究，以及由上而下對總體經濟、國家、產業等研究，並配合

由下而上信用研究與債券選擇。同時，審慎進行風險預算，針對投組貝他值、

國家/殖利率曲線、產業配置、個別債券選擇、貨幣進行主動風險管理與情

境分析，以建構最適債券配置。 
6. 本基金透過多重資產的模式，廣泛擷取不同的獲利來源，並透過策略性配置，

以達成調整風險後的理想結果為目標。同時，投資團隊評估市場情況的變化，

對策略性配置作出相應的戰略性調整，以進一步提升投資組合績效表現。 
*所謂多元投資資產係指可進一步分散主要股債配置(即美國大中小型股與美國非投資等級債)之
投資標的。 

 
【聯博美國成長入息基金】 
本基金主要投資於美國企業發行之大型股票，且聚焦於高品質、基本面佳與

商業模式穩固之美國上市上櫃公司，以達到長期資本增值之投資目標。此類

型公司通常位於產業領導地位、具卓越的管理能力，以及吸引人的成長特

性。此外，本基金亦適度運用衍生性金融商品(例如賣出選擇權策略)以追求多

元化收益來源。 

本基金採用成長型選股方法，尋找高利潤率且具成長性但不過度仰賴景氣週

期之投資標的，並偏好具有卓越再投資機會，能將獲利進行再投資，以創造

高於自身資金成本的利潤率之公司。 
投資團隊著重於企業之利潤率、競爭優勢、現金流量、商業模式透明度，以

及成長性持續性等條件，本基金將主要投資具有以下特性之企業： 
• 具相對較高或持續向上之投入資本回報率 (returns on invested capital, ROIC)

或資產回報率(Return on Assets, ROA)，能為股東創造經濟價值之企業； 
• 利潤率較高且持續之企業； 
• 擁有較高再投資機會之企業； 
• 有效運用資本且創造充沛現金流之企業。 
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本基金投資團隊運用基本面與量化研究，以有紀律且可重複的投資流程進行

投資標的之篩選。 
1. 識別可投資範圍：本基金主要以羅素 3000 成長指數(Russell 3000 Growth)

與標準普爾 500 指數(S&P 500)之成分股為投資標的； 
2. 量化分析：運用聯博集團獨有的量化模型篩選出具有可持續成長特性之投

資標的； 
3. 基本面研究：對潛在研究標的進行完整的基本面研究，評估其未來之競爭

優勢、盈餘展望、風險(包括環境、社會及公司治理等 ESG 風險)等面向，

以此判別投資標的之未來發展潛力，並作為後續監控該企業是否仍符合投

資目標之標準； 
4. 環境、社會、公司治理(ESG)評估：投資團隊的基本面分析師將與聯博集

團內之 ESG 研究員共同合作，同時參考外部第三方 ESG 研究資源，了解

並分析潛在的 ESG 問題，以尋找高品質及風險較低之成長機會。 
5. 投資組合建構：投資團隊基於對投資標的之基本面信心程度、風險及報酬

特性、以及投資組合是否具有持續成長性來建構投資組合。 

本基金雖主要投資於基本面與商業模式相對穩固之企業，但亦可投資於擁有

獨特商業模式、成長前景強勁但仍處於發展初期之中型企業。 

(二)投資特色 

【聯博美國多重資產收益基金】 

1. 多元成長機會。本基金股票部位不僅配置大型成長股 1，亦包括中小型股
2 與優化波動股票策略 3 選股，以期達到調整風險後的較佳報酬。透過深

入研究，發掘能夠實現持續業務增長的公司、具有價值與成長潛力的中

小型公司，以及相對具有高品質、低波動與好價格之公司，參與多元成

長機會。 

2. 廣納收益來源。本基金廣納收益來源，包含股息、債息、多元投資收益

(例如賣出選擇權策略)與基金受益憑證(含 ETF)配息等，收益來源不設

限。 

3. 動態資產配置。本基金透過多元資產佈局，並運用聯博獨家 DAA 動態資

產配置，結合量化分析與基本面研究，從跨資產類別角度來平衡風險和

收益，動態調整股票、債券與多元投資資產部位，以發掘投資機會與管

理波動風險。 

4. 多幣別/配息選擇。本基金提供新台幣計價及外幣計價(包括美元、人民

幣、澳幣及南非幣)之累積型及月配息型受益權單位。其中，月配息型受

益權單位提供相對穩定的配息機制，可依投資人需求靈活選擇和運用。 
註1 聯博集團旗下大型成長股票策略係指選股方法尋找企業具備獲得超過其資本

成本的報酬 (現金流投入資本回報)，以及具有長期投資機會將這些報酬再投

資於高利潤、創造價值的項目。 
註2 聯博集團旗下中小型成長與價值股票策略係指選股方法透過高度紀律選股流

程，結合深入基本面研究與量化分析，發掘高於預期成長的標的；以及運用

基本面研究發掘相對未來獲利能力具有價值面優勢與投資題材的企業。 
註3 聯博集團旗下優化波動股票策略係指選股方法尋找高品質(Quality)、低波動
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(Stability)、與好價格(Price)的公司，擁有充沛的現金流量、低負債、波動度

相對較低、以及具吸引力的現金流相對股價評價與股利率。 
 

【聯博美國成長入息基金】 
1. 聚焦美國成長股： 

美國股市為全球市值最大、流動性最佳、且波動度相對較低之股票市場，

且美國企業之創新成長潛力也在全球名列前茅。本基金透過卓越的選股流

程，篩選出美國最具成長潛力的大型企業，以追求長期資本增值。 
2. 堅強的投資團隊： 

本基金結合聯博集團美國大型成長股票投資團隊之研究資源進行投資標的

之篩選，聯博集團美國大型成長股票投資團隊擁有多名投資分析人員，平

均擁有多年投資經驗，亦在聯博集團擁有多年資歷。在全球研究資源的支

持下，聯博集團內部的經驗與資訊共享，將有助於本基金之投資管理與運

作表現。 

3. 多幣別及配息選擇： 
本基金提供新台幣計價及外幣計價(包括美元、人民幣、澳幣及南非幣)之累

積型與月配息型之基金級別，投資人可依其需求靈活選擇和運用。 
 

十一、本基金適合之投資人屬性分析 

【聯博美國多重資產收益基金】 
本基金之風險程度： 
本基金為多重資產型基金，原則上投資於美國之有價證券總金額不得低於本基金

淨資產價值之百分之60%(含)，投資於股票(含特別股、認購(售)權證或認股權憑

證、存託憑證及參與憑證)、債券(包含其他固定收益證券)、基金受益憑證、不動

產投資信託基金受益證券及經金管會核准得投資項目等任一資產種類之總金額不

得超過本基金淨資產價值之70%。本基金得投資非投資等級債券，惟投資非投資

等級債券之總金額不得超過本基金淨資產價值之30%。並將適度運用證券相關商

品(包括指數期貨、選擇權及信用違約交換指數交易等)，增加資產配置彈性，及

提高投資收益。本基金之投資範圍主要聚焦美國但不侷限於美國地區，藉由股

票、固定收益與多元分散投資資產，提供投資人以較低的風險，建構投資組合並

動態調整。本基金目前主要投資於美國股債市場，且持有之股票及債券標的超過

400檔以上，整體投資組合相當分散，能抵消特定產業或資產類別之流動性風險

較低，惟投資人仍須承受特定產業景氣循環及投資地區政治、社會或經濟變動風

險。本基金成立未滿五年，以其成立後較長年度區間之淨值波動度，亦與同類型

基金相近。綜合評估本基金主要投資風險及投資策略、區域與組合，並考量投信

投顧公會所訂之基金風險報酬等級標準等多項因素後，本基金之風險報酬為

RR3。風險報酬等級係依基金類型、投資區域或主要投資標的／產業，由低至

高，區分為RR1~RR5五個風險報酬等級。RR係計算過去5年基金淨值波動度標

準差，以標準差區間予以分類等級。此等級分類係基於一般市場狀況反映市場價

格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣別匯率風險、投資標的產業風

險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，亦不宜作為投資唯一依據，投資人

仍應注意所投資基金個別的風險，其他主要風險（如信用風險、流動性風險…
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等）請詳見基金公開說明書。其他相關資料(如年化標準差、Alpha、Beta及
Sharp值等)可至中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會網站之「基金績效及

評估指標查詢專區」(https://www.sitca.org.tw/index_pc.aspx)查詢。 
 
 
本基金之投資人屬性分析: 
一、本基金主要投資於美國之有價證券，並透過資本增值，逐漸增加投資人之投

資價值，故較適合(1)了解本基金風險並具備基本投資知識；(2)擬進行中長期投

資；(3) 希望曝險於市場；(4) 具有中度至較高風險承受度且能夠承受損失之投

資人。 
二、有關本基金是否適合其投資需要，應由投資人自行判斷。 
 

【聯博美國成長入息基金】 
本基金之風險程度： 
本基金為股票型基金，在正常市場條件下，本基金主要將其至少60%的資產投資

於在美國成立或在美國從事主要業務活動公司之有價證券。投資經理著重於美國

大型資本公司，整合基本面研究，以由下而上之方法，發掘具高品質與優越之長

期增值潛力企業(一般是40至60家公司)，建構相對集中且具高確信度之投資組

合，爭取資本增值機會。本基金亦適度運用賣出選擇權策略，為投資人追求多元

收益來源。目前本基金主要投資於流動性較佳、市值在一定規模以上之美國中大

型股票，且在投入特定有價證券時均已考量其流動性風險，在正常市場情況下流

動性風險相對較低。本基金主要投資於美國股票，投資人仍須承受產業景氣循環

及投資地區政治、社會或經濟變動風險。本基金成立未滿五年，以其成立後較長

年度區間之淨值波動度，亦與同類型基金相近。綜合評估本基金主要投資風險及

投資策略、區域與組合，並考量投信投顧公會所訂之基金風險報酬等級標準等多

項因素後，本基金之風險報酬為RR4。風險報酬等級係依基金類型、投資區域或

主要投資標的／產業，由低至高，區分為RR1~RR5五個風險報酬等級。RR係計

算過去5年基金淨值波動度標準差，以標準差區間予以分類等級。此等級分類係

基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣

別匯率風險、投資標的產業風險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，亦不

宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，其他主要風險

（如信用風險、流動性風險…等）請詳見基金公開說明書。其他相關資料(如年

化標準差、Alpha、Beta及Sharp值等)可至中華民國證券投資信託暨顧問商業同

業公會網站之「基金績效及評估指標查詢專區」

(https://www.sitca.org.tw/index_pc.aspx)查詢。 
 
 
本基金之投資人屬性分析: 
一、本基金主要投資於美國股票，並透過資本增值，逐漸增加投資人之投資價

值，故較適合(1)了解本基金風險並具備基本投資知識；(2)擬進行中長期投資擬

進行中長期投資；(3)希望曝險於美國股票市場；(4)具有中度至較高風險承受度

且能夠承受損失之投資人。 
二、有關本基金是否適合其投資需要，應由投資人自行判斷。 
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十二、銷售開始日 

(一) 本基金之兩檔子基金經金管會核准募集後，除法令另有規定外，應於申請核

准通知函送達日起六個月內開始募集。自民國110年1月13日起開始募集。 
(二) 聯博美國多重資產收益基金第一次追加募集外幣計價受益權單位部份，於民

國110年3月11日向金管會申報生效並於同年3月18日取得中央銀行同意後開

始募集。 
 

十三、銷售方式 
本基金之兩檔子基金各類型受益權單位之銷售，得由經理公司自行銷售或委任銷

售機構銷售之。 
 

十四、銷售價格【本基金之二檔子基金皆同】 
(一) 本基金各類型受益權單位，分別以新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣為

計價貨幣。申購新臺幣計價受益權單位者，申購價金應以新臺幣支付；申購

外幣計價受益權單位者，申購價金應以受益權單位計價之貨幣支付，並應依

「外匯收支或交易申報辦法」之規定辦理結匯事宜，或亦得以其本人外匯存

款戶轉帳支付申購價金。每受益權單位之申購價金，無論其類型，均包括發

行價格及申購手續費，申購手續費由經理公司訂定。 
(二) 本基金各類型受益權單位每一受益權單位之發行價格如下： 

1. 本基金成立日前（不含當日），各類型受益權單位每一受益權單位之發

行價格依其面額。 
2. 本基金成立日起，各類型受益權單位每一受益權單位之發行價格為申購

日當日該類型受益權單位每受益權單位淨資產價值，但本基金成立後始

開始銷售之受益權單位，首次銷售日當日之發行價格依其面額。 
3. 本基金成立後，部分類型受益權單位之淨資產價值為零者，該類型每受

益權單位之發行價格，為經理公司於經理公司網站揭露之銷售價格。前

述銷售價格係依該類型受益權單位最近一次公告之發行價格計算。 
(三) 本基金各類型每一受益權單位之發行價格乘以申購單位數所得之金額為發行

價額，發行價額歸本基金資產。 
(四) 本基金各類型受益權單位之申購手續費（含遞延手續費）均不列入本基金資

產，每受益權單位之申購手續費（含遞延手續費）最高不得超過發行價格之

百分之四。但實際適用費率由經理公司或銷售機構依其銷售策略在該範圍內

定之。 
(五) 現行之申購手續費費率：請參閱本公開說明書【基金概況】玖、二、受益

人應負擔費用之項目及其計算、給付方式之說明。 
十五、最低申購金額 

(一) 募集期間： 
【聯博美國多重資產收益基金】 
自募集日起至成立日前（含當日）止，申購人每次申購之最低發行價額如下，

但申購人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式、證券商財富

管理專戶方式申購者，或證券經紀商以基金款項收付專戶為投資人申購證券投

資信託基金或透過證券集中保管事業指定之銀行專戶辦理款項收付者，或經經
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理公司同意者，得不受最低申購價額之限制。 
1. A2類型(新臺幣)受益權單位為新臺幣壹萬元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟元整（超過者，以新臺幣壹仟元

或其整倍數之金額為限）； 
2. AI類型(新臺幣)受益權單位、AD類型(新臺幣)受益權單位及N類型(新臺幣)

受益權單位為新臺幣壹拾萬元整，如採定期定額(N類型(新臺幣)受益權單位

暫不開放)扣款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟元整（超

過者，以新臺幣壹仟元或其整倍數之金額為限）。 
3. A2類型(美元)受益權單位為美元壹仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整（超過者，以美元壹佰元或其整倍

數之金額為限）； 
4. AI類型(美元)受益權單位、AD類型(美元)受益權單位及N類型(美元)受益權

單位為美元參仟元整，如採定期定額(N類型(美元)受益權單位暫不開放)扣
款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整（超過者，以美元

壹佰元或其整倍數之金額為限）； 
5. A2類型(人民幣)受益權單位為人民幣陸仟元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整（超過者，以人民幣壹佰元

或其整倍數之金額為限）； 
6. AI類型(人民幣)受益權單位、AD類型(人民幣)受益權單位及N類型(人民幣)

受益權單位為人民幣貳萬元整，如採定期定額(N類型(人民幣)受益權單位暫

不開放)扣款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整（超

過者，以人民幣壹佰元或其整倍數之金額為限）； 
7. AI類型(澳幣)受益權單位及N類型(澳幣)受益權單位為澳幣參仟元整，如採

定期定額(N類型(澳幣)受益權單位暫不開放)扣款方式申購者，每次扣款之

最低發行價額為澳幣壹佰元整（超過者，以澳幣壹佰元或其整倍數之金額為

限）； 
8. AI類型(南非幣)受益權單位及N類型(南非幣)受益權單位為南非幣參萬元整，

如採定期定額扣款(N類型(南非幣)受益權單位暫不開放)方式申購者，每次

扣款之最低發行價額為南非幣壹仟元整（超過者，以南非幣壹佰元或其整倍

數之金額為限）。 
 

【聯博美國成長入息基金】 
自募集日起至成立日前（含當日）止，申購人每次申購之最低發行價額如下，

但申購人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式、證券商財富

管理專戶方式申購者，或證券經紀商以基金款項收付專戶為投資人申購證券投

資信託基金、或透過證券集中保管事業指定之銀行專戶辦理款項收付者，或經

經理公司同意者，得不受最低申購價額之限制；前開期間之後，依最新公開說

明書之規定辦理。 
1. A2類型(新臺幣)受益權單位為新臺幣壹萬元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟元整（超過者，以新臺幣壹仟元

或其整倍數之金額為限）； 
2. AI類型(新臺幣)受益權單位為新臺幣壹拾萬元整，如採定期定額扣款方式申
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購者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟元整（超過者，以新臺幣壹仟

元或其整倍數之金額為限）； 
3. A2類型(美元)受益權單位為美元壹仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整（超過者，以美元壹佰元或其整倍

數之金額為限）； 
4. AI類型(美元)受益權單位為美元參仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整（超過者，以美元壹佰元或其整倍

數之金額為限）； 
5. A2類型(人民幣)受益權單位為人民幣陸仟元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整（超過者，以人民幣壹佰元

或其整倍數之金額為限）； 
6. AI類型(人民幣)受益權單位為人民幣貳萬元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整（超過者，以人民幣壹佰元

或其整倍數之金額為限）； 
7. AI類型(澳幣)受益權單位為澳幣參仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為澳幣壹佰元整（超過者，以澳幣壹佰元或其整倍

數之金額為限）； 
8. AI類型(南非幣)受益權單位為南非幣參萬元整，如採定期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發行價額為南非幣壹仟元整（超過者，以南非幣壹佰元

或其整倍數之金額為限）。 
(二) 成立後： 

本基金成立後，仍比照前開募集期間之規定辦理。惟聯博美國成長入息基金

之N類型各計價類別受益權單位之最低發行價額則依聯博美國多重資產收益

基金之N類型各計價類別受益權單位辦理。 
(三) 本基金之兩檔子基金間不得有自動轉換機制，子基金間之轉換應由受益人申

請方得辦理。 
(四) 受益人不得申請於經理公司同一基金或不同基金新臺幣計價受益權單位與

外幣計價受益權單位間之轉換。 
(五) 受益人申請於經理公司同一基金或不同基金間之轉申購，除另經經理公司 

同意者外，僅得於相同幣別間為之。 
(六) 本基金N類型各計價類別受益權單位得申請轉申購經理公司所經理之其他基

金N類型同一計價類別受益單位，惟僅得申請全數轉申購，不得為部分轉申

購申請。 
十六、證券投資信託事業為防制洗錢及打擊資助恐怖主義而可能要求申購人提出之

文件及拒絶申購之情況 
(一) 經理公司受理客戶第一次申購基金時，應請客戶依規定提供下列之證件核驗： 

1. 自然人客戶： 
 (1)驗證身分或生日：客戶應提供附有照片且未過期之官方身分證明文

件，如身分證、護照、居留證、駕照等。如對上述文件效期有疑義，

應請另提供大使館或公證人之認證或聲明。 
(2)驗證地址：取得客戶所屬帳單、對帳單、或官方核發之文件等。 
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2. 客戶為法人、團體或信託之受託人： 
應取得公司設立登記文件（Certified Articles of Incorporation）、政府核發

之營業執照、合夥協議（Partnership Agreement）、信託文件（Trust 
Instrument）、存續證明（Certification of Incumbency）、章程或類似之權

力文件、高階管理人員之姓名、生日及國籍等。如信託之受託人為洗錢防

制法第五條第一項列示之金融機構所管理之信託，其信託文件得由該金融

機構出具之書面替代之，惟該金融機構所在之國家或地區有第六條第一項

第三款但書者不適用。 
3. 有必要時，可另行以下資訊或方式驗證，例如： 

(1)在帳戶開立後，以電話或函件聯繫客戶。 
(2)由其他金融機構提供之資訊。 
(3)交叉比對客戶提供之資訊與其他可信賴之公開資訊、付費資料庫

等。 
(4)取得客戶所提供住址之客戶本人/法人或團體之有權人簽署回函或辦

理電話訪查。 
(5)取得個人財富及資金來源資訊之佐證資料。 
(6)取得法人、團體或信託受託人資金來源及去向之佐證資料，如主要

供應商名單、主要客戶名單等。 
(7)實地訪查。 

4. 經理公司對於上開客戶所提供之之文件，除授權書應留存正本外，其餘

文件應留存影本備查。 
5. 經理公司不接受客戶以匿名或使用假名開戶、申購基金。 
6. 本公司完成確認客戶身分措施前，得拒絕與該客戶建立業務關係。 

(二) 經理公司不接受以臨櫃交付現金方式辦理基金申購業務。 
(三) 經理公司於檢視客戶及被授權人之身分證明文件時，應注意有無疑似使用假

名、人頭、虛設行號或虛設法人團體辦理申購或委託者；或持用偽造、變造

身分證明文件；或所提供文件資料可疑、模糊不清，不願提供其他佐證資料

或提供之文件資料無法進行查證者；或客戶不尋常拖延應補充之身分證明文

件者；或於受理申購或委託時，有其他異常情形，客戶無法提出合理說明者

等之情形者；或其他依法令應拒絕之情形者，若有發現上述情形經理公司應

婉拒受理該類之申購。 
(四) 經理公司對於不配合審視、拒絕提供實際受益人或對客戶行使控制權之人等

資訊、對交易之性質與目的或資金來源不願配合說明等客戶，得暫時停止交

易，或暫時停止或終止業務關係。 
(五) 若擬建立業務關係之對象為資恐防制法指定制裁之個人、法人或團體，以及

外國政府或國際組織認定或追查之恐怖分子或團體(但依資恐防制法第六條

第一項第二款至第四款所為支付不在此限)，本公司得拒絕義務往來或逕行

終止業務關係。且本公司應依洗錢防制法第十條申報疑似洗錢或資恐交易，

如該對象為資恐防制法指定制裁之個人、法人或團體，本公司並應於知悉之

日起不得有資恐防制法第七條第一項行為，及依資恐防制法規定辦理通報。 
(六) 另外，若有其他符合法令(包括但不限於證券投資信託事業證券投資顧問事

業防制洗錢及打擊資恐注意事項範本)所述得拒絕業務往來或逕行終止業務

關係之情形時，本公司亦將依規定得拒絕業務往來或逕行終止業務關係。 
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(七) 有關申購基金時之應遵守之洗錢防制及打擊資助恐怖主義注意事項，如因有

關法令或相關規定修正者，從其規定。 
十七、買回開始日 

本基金之兩檔子基金自成立之日起九十日後，受益人得以書面、電子資料或其

他約定方式向經理公司或其委任之基金銷售機構提出買回之請求。 
十八、買回費用 

本基金之兩檔子基金買回費用(含受益人進行短線交易部分)最高不得超過該子

基金每受益權單位淨資產價值之百分之一，並得由經理公司在此範圍內公告後

調整。買回費用歸入各該子基金資產。除短線交易另行收取短線交易買回費用

外，本基金之兩檔子基金目前買回費用為零。 
十九、買回價格 

(一) 除信託契約另有規定外，本基金之兩檔子基金各類型受益權單位每一受益

權單位之買回價格以買回日該類型受益憑證每一受益權單位淨資產價值扣

除買回費用計算之。 
(二) N類型各計價類別受益權單位之買回，應按信託契約第十七條第一項至第

三項及信託契約第五條第四項，依最新公開說明書之規定扣收買回費用及

遞延手續費。其他類型受益權單位之買回，則不適用遞延手續費。 
二十、短線交易之規範及處理 

本基金宜以中長期方式進行投資，為避免短線交易造成其他受益人權益受損，

及基金操作之困難，影響基金績效，本基金不鼓勵受益人進行短線交易，經理

公司亦保留限制短線交易之受益人再次申購基金及對其收取相關費用之權利；

但本基金之個別子基金內各類型受益權單位間之轉換，不在此限。前述之「短

線交易」係指持有本基金，未屆滿14日(含第14日)者，應支付買回價金之百分之

零點二（0.2%）之買回費用，買回費用計算至新臺幣「元」，不足壹元者，四

捨五入；以外幣計價者，買回費用以四捨五入方式計算至各該計價幣別「元」

以下小數點第二位。 
上述「未屆滿14日」係指：以「請求買回之書面或其他約定方式到達經理公司

或其銷售機構營業日(買回日)」之日期減去「申購日」之日期，小於14日(含)者。 
經理公司以追求本基金長期之投資利得及維持收益之安全為目標，故不歡迎受

益人對本基金進行短線申購贖回之交易。 
 
【範例說明】  
投資人於 109 年 1 月 7 日（星期二）申購本基金 100 萬元，申購淨

值為 10 元，申購單位數為 10 萬個單位。  
情況一：若該投資人於 1 月 21 日（星期二）申請買回，買回淨值日

為 1 月 21 日（星期二），仍須支付短線交易買回費用，

假設買回淨值為 10.10 元，則短線交易買回費用及入帳金

額之計算為：  

買回價金  100,000 單位 10.10 元＝ 1,010,000 元 

短線交易買回費用  1,010,000 元 0.2%＝ 2,020 元 
銀行匯款費用  200 萬元以下，匯款費用為 30 元（依各銀行規定） 

X 

X 
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入帳金額  1,010,000 2,020– 30 ＝ 1,007,950 元 

 
情況二：若該投資人於 1 月 22 日（星期三）申請買回，買回淨值日

為 1 月 22 日（星期三），因已非 14 日內之短線交易，則

無須支付短線交易買回費用。  

 申購日   買回淨值日 買回淨值日 買回淨值日 
日期 1/7 1/8 …… 1/20 1/21 1/22 
星期 二 三 …… 一 二 三 

曆日計算 T T+1 …… T+13 T+14 T+15 
費用收取   …… 收 收 不收取 

 
廿一、買回收件手續費 

經理公司得委託基金銷售機構辦理本基金之兩檔子基金受益憑證買回事務，並

得就每件買回申請酌收不超過新臺幣五十元之買回收件手續費，用以支付處理

買回事務之費用。(買回收件手續費未來可能因基金銷售機構成本增加而調整

之)。 
廿二、基金營業日之定義： 

【本基金之二檔子基金皆同】 
指經理公司總公司營業所在縣市之證券交易市場營業日。惟本基金投資比重達

本基金淨資產價值百分之四十(含)之投資所在國或地區之證券交易市場因例假

日停止交易、本基金受託管理機構所在地國之證券交易市場、或美元外匯交易

市場因例假日停止交易時，即非營業日。經理公司並應依信託契約第三十一條

規定之方式，自成立之日起屆滿六個月後，每會計年度公告達符合前開規定之

非營業日，並揭露相關資訊，如前開揭露資訊有變更時，經理公司應提前二個

營業日內依信託契約規定之方式公告。 
廿三、經理費 

經理公司之報酬，依下列方式計算並支付之： 
(一)【聯博美國多重資產收益基金】 

經理公司之報酬係按本基金淨資產價值每年百分之壹點陸(1.60％)之比率，

逐日累計計算，並自本基金成立日起每曆月給付乙次。除投資於證券交易

市場交易之指數股票型基金(含反向型ETF、商品ETF及槓桿型ETF) 外，投

資於經理公司所屬集團之基金受益憑證、基金股份或投資單位，該集團基

金受益憑證之經理費應至少減半計收；投資於經理公司及所屬集團管理之

基金受益憑證、基金股份或投資單位不得收取申購或買回費； 
【聯博美國成長入息基金】 
經理公司之報酬係按本基金淨資產價值每年百分之壹點陸(1.60％)之比率，

逐日累計計算，並自本基金成立日起每曆月給付乙次。 
(二)經理公司將全權委託投資客戶之委託投資資產投資本基金時，如全權委託

投資客戶為一般法人，且原始委託投資資產價值達新台幣参仟萬元或等值

外幣，並於持有本基金受益憑證期間之委託投資資產價值不低於新台幣壹

仟伍佰萬元或等值外幣者，依上開比率計算所收取之經理費，得分別全部
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或部分返還至各該全權委託投資客戶之全權委託投資專戶；如全權委託投

資客戶為保險公司，且其所撥交之投資型保險專設帳簿之委託投資資產價

值累計應達新台幣参仟萬元或等值外幣，並於持有本基金受益憑證期間之

委託投資資產價值不低於新台幣壹仟伍佰萬元或等值外幣者，依上開比率

計算所收取之經理費，得分別全部或部分返還至各該全權委託投資客戶之

全權委託投資專戶。 
 
 

廿四、保管費 
【聯博美國多重資產收益基金】 
基金保管機構之報酬係按本基金淨資產價值每年百分之零點貳伍(0.25%)之比

率，由經理公司逐日累計計算，自本基金成立日起每曆月給付乙次。 
【聯博美國成長入息基金】 
基金保管機構之報酬係按本基金淨資產價值每年百分之零點貳陸(0.26%)之比

率，由經理公司逐日累計計算，自本基金成立日起每曆月給付乙次。 

廿五、分配收益 
【聯博美國多重資產收益基金】 

(一)本基金 A2 類型各計價類別受益權單位之收益全部併入基金資產，不予分配。 
(二)本基金 AD 類型(新臺幣)受益權單位及 AD 類型(美元)受益權單位投資於中

華民國境外所得之現金股利、子基金收益分配及利息收入，經分別判斷後，

如為正數者，始得為 AD 類型各該計價類別受益權單位之可分配收益。但本

項所述之 AD 類型各計價類別受益權單位之已實現資本利得扣除資本損失

(包括已實現及未實現之資本損失)後之餘額如為正數時，亦可併入各該計價

類別受益權單位之可分配收益。惟前述可分配收益之已實現資本利得扣除資

本損失(包括已實現及未實現之資本損失)後之餘額，於每年度結束後尚有未

分配之部分時，不遞延併入次一年度之可分配收益來源。 
(三)本基金 AD 類型(人民幣)受益權單位之可分配收益來源如下： 

1. 本項所述之 AD 類型(人民幣)受益權單位投資於中華民國境外所得之現

金股利、子基金收益分配及利息收入，經分別判斷後，如為正數者，始

得為 AD 類型(人民幣)受益權單位之可分配收益。 
2. 本項所述之 AD 類型(人民幣)受益權單位之已實現資本利得扣除資本損

失(包括已實現及未實現之資本損失；但不包含第 3 款之損益)後之餘額

如為正數時，為 AD 類型(人民幣)受益權單位之可分配收益。惟前述可分

配收益之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損

失)後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併入次一年

度之可分配收益來源。 
3. 本項所述之 AD 類型(人民幣)受益權單位從事外幣間匯率避險交易所衍

生之已實現資本利得扣除資本損失（包括已實現及未實現之資本損失）

後之餘額如為正數時，亦為 AD 類型(人民幣)受益權單位之可分配收益。

惟前述可分配收益之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞

延併入次一年度之可分配收益來源。 
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(四)本基金 AI 類型(新臺幣)、AI 類型(美元)、N 類型(新臺幣)及 N 類型(美元)受
益權單位投資於中華民國境外所得之現金股利、子基金收益分配、利息收入

及已實現賣出選擇權權利金收入，經分別判斷後，如為正數者，始得為各該

計價類別受益權單位之可分配收益。但本項所述 AI 類型及 N 類型各該計價

類別受益權單位之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資

本損失)後之餘額如為正數時，亦可併入各該計價類別受益權單位之可分配

收益。惟前述可分配收益之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併

入次一年度之可分配收益來源。 
(五)本基金 AI 類型(人民幣)、AI 類型(澳幣)、AI 類型(南非幣)、N 類型(人民幣)、

N 類型(澳幣)及 N 類型(南非幣)受益權單位之可分配收益來源如下： 
1. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位投資於中華民國境

外所得之現金股利、子基金收益分配、利息收入及已實現賣出選擇權權

利金收入，經分別判斷後，如為正數者，始得為各該計價類別受益權單

位之可分配收益。 
2. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位之已實現資本利得

扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失；但不包含第 3 款之損益)
後之餘額如為正數時，為各該計價類別受益權單位之可分配收益。惟前

述可分配收益之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之

資本損失)後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併入

次一年度之可分配收益來源。 
3. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位從事外幣間匯率避

險交易所衍生之已實現資本利得扣除資本損失（包括已實現及未實現之

資本損失）後之餘額如為正數時，亦為各該計價類別受益權單位之可分

配收益。惟前述可分配收益之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分

時，不遞延併入次一年度之可分配收益來源。 
(六)本基金月配息型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得自行

決定分配之金額是否超出上述之可分配收益，故本基金月配息型各計價類別

受益權單位配息可能涉及本金。如經理公司認為有必要（如市況變化足以對

相關基金造成影響等），亦可適時修正月配息型各計價類別受益權單位每月

收益分配金額。 
(七)本基金月配息型各計價類別受益權單位之可分配收益由經理公司於本基金

成立日起屆滿二個月後，決定收益分配之起始日，並依該起始日按月決定分

配金額，並於決定分配金額後，依本條第(八)項規定之時間進行收益分配。 
(八)本基金月配息型各計價類別受益權單位可分配收益之分配，由經金管會核准

辦理公開發行公司之簽證會計師出具收益分配覆核報告後，即得進行分配，

惟如可分配收益來源涉及資本利得時，應經金管會核准辦理公開發行公司之

簽證會計師查核簽證後，始得分配。收益分配應於每月結束後之第二十個營

業日(含)前分配之。有關前述收益分配之分配基準日及發放日，由經理公司

於期前依信託契約第三十一條規定之方式公告之。 
(九)本基金月配息型各計價類別受益權單位每次分配之總金額，應由基金保管機

構以「聯博美國多重資產收益基金可分配收益專戶」之名義按月配息型各計

價幣別開立獨立帳戶分別存入，不再視為本基金資產之一部分，但其所生之
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孳息應併入本基金月配息型各計價類別受益權單位之資產。 
(十)月配息型各計價類別受益權單位可分配收益，分別依收益分配基準日發行在

外之各該類型受益權單位總數平均分配，收益分配之給付應以匯款方式為之，

經理公司並應公告其計算方式及分配之金額、地點、時間及給付方式。但 AD
類型(新臺幣)受益權單位、AI 類型(新臺幣)受益權單位及 N 類型(新臺幣)受
益權單位每月收益分配之應分配金額未達新臺幣伍佰元(含)、AD 類型(美元)
受益權單位、AI 類型(美元)受益權單位及 N 類型(美元)受益權單位每月收益

分配之應分配金額未達美元壹佰元(含)、AD 類型(人民幣)受益權單位、AI 類
型(人民幣)受益權單位及 N 類型(人民幣)受益權單位每月收益分配之應分配

金額未達人民幣陸佰元(含)、AI 類型(澳幣)受益權單位及 N 類型(澳幣)受益

權單位每月收益分配之應分配金額未達澳幣壹佰元(含)、AI 類型(南非幣)受
益權單位及N類型(南非幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達南非

幣壹仟元(含)時，受益人同意授權經理公司以該收益分配金額再申購本基金

受益權單位，該等收益分配金額再申購本基金之申購手續費為零。 
(十一)受益人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式或證券商財富

管理專戶方式申購本基金、證券經紀商以基金款項收付專戶為投資人申購證

券投資信託基金、透過證券集中保管事業指定之銀行專戶辦理款項收付者，

或經經理公司同意者，不適用前項但書之規定。 
 

【聯博美國成長入息基金】 
(一)本基金 A2 類型各計價類別受益權單位之收益，不予分配。 
(二)本基金 AI 類型(新臺幣)、AI 類型(美元)、N 類型(新臺幣)、N 類型(美元)受

益權單位投資於中華民國境外所得之現金股利、子基金收益分配、利息收入

及已實現賣出選擇權權利金收入，經分別判斷後，如為正數者，始得為各該

計價類別受益權單位之可分配收益。但本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價

類別受益權單位之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資

本損失)後之餘額如為正數時，亦可併入各該計價類別受益權單位之可分配

收益。惟前述可分配收益之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併

入次一年度之可分配收益來源。 
(三)本基金 AI 類型(人民幣)、AI 類型(澳幣)、AI 類型(南非幣)、N 類型(人民幣)、

N 類型(澳幣)及 N 類型(南非幣)受益權單位之可分配收益來源如下： 
1. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位投資於中華民國境

外所得之現金股利、子基金收益分配、利息收入及已實現賣出選擇權權

利金收入，經分別判斷後，如為正數者，始得為各該計價類別受益權單

位之可分配收益。 
2. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位之已實現資本利得

扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失；但不包含第 3.款之損益)
後之餘額如為正數時，為各該計價類別受益權單位之可分配收益。惟前

述可分配收益之已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之

資本損失)後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併入

次一年度之可分配收益來源。 
3. 本項所述之 AI 類型及 N 類型各計價類別受益權單位從事外幣間匯率避
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險交易所衍生之已實現資本利得扣除資本損失（包括已實現及未實現之

資本損失）後之餘額如為正數時，亦為各該計價類別受益權單位之可分

配收益。惟前述可分配收益之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分

時，不遞延併入次一年度之可分配收益來源。 
(四)本基金月配息型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得自行

決定分配之金額是否超出上述之可分配收益，故本基金月配息型各計價類別

受益權單位配息可能涉及本金。如經理公司認為有必要（如市況變化足以對

相關基金造成影響等），亦可適時修正月配息型各計價類別受益權單位每月

收益分配金額。 
(五)本基金月配息型各計價類別受益權單位之可分配收益由經理公司於本基金

成立日起屆滿二個月後，決定收益分配之起始日，並依該起始日按月決定分

配金額，並於決定分配金額後，依本條第(六)項規定之時間進行收益分配。 
(六)本基金月配息型各計價類別受益權單位可分配收益之分配，由經金管會核准

辦理公開發行公司之簽證會計師出具收益分配覆核報告後，即得進行分配，

惟如可分配收益來源涉及資本利得時，應經金管會核准辦理公開發行公司之

簽證會計師查核簽證後，始得分配。收益分配應於每月結束後之第二十個營

業日(含)前分配之。有關前述收益分配之分配基準日及發放日，由經理公司

於期前依信託契約第三十一條規定之方式公告之。 
(七)本基金月配息型各計價類別受益權單位每次分配之總金額，應由基金保管機

構以「聯博美國成長入息基金可分配收益專戶」之名義按月配息型各計價幣

別開立獨立帳戶分別存入，不再視為本基金資產之一部分，但其所生之孳息

應併入本基金月配息型各計價類別受益權單位之資產。 
(八)月配息型各計價類別受益權單位可分配收益，分別依收益分配基準日發行在

外之各該類型受益權單位總數平均分配，收益分配之給付應以匯款方式為之，

經理公司並應公告其計算方式及分配之金額、地點、時間及給付方式。但 AI
類型(新臺幣)受益權單位及 N 類型(新臺幣)受益權單位每月收益分配之應分

配金額未達新臺幣伍佰元(含)、AI 類型(美元)受益權單位及 N 類型(美元)受
益權單位每月收益分配之應分配金額未達美元壹佰元(含)、AI 類型(人民幣)
受益權單位及N類型(人民幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達人

民幣陸佰元(含)、AI 類型(澳幣)受益權單位及 N 類型(澳幣)受益權單位每月

收益分配之應分配金額未達澳幣壹佰元(含)、AI 類型(南非幣)受益權單位及

N 類型(南非幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達南非幣壹仟元

(含)時，受益人同意授權經理公司以該收益分配金額再申購本基金受益權單

位，該等收益分配金額再申購本基金之申購手續費為零。 
(九)受益人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式或證券商財富

管理專戶方式申購本基金、證券經紀商以基金款項收付專戶為投資人申購證

券投資信託基金、透過證券集中保管事業指定之銀行專戶辦理款項收付者，

或經經理公司同意者，不適用前項但書之規定。 
 

【每月分配收益釋例】 
【聯博美國多重資產收益基金----AD 類型受益權單位每月分配收益釋例】 

 
本基金各類別收益分配前受益權單位及淨值表 
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 2020 年 07 月 31 日 
項目   \ 

淨資產類型 
新臺幣計價 

A2 (新臺幣) AD (新臺幣) 
淨資產價值 1,840,552,847 5,195,631,159 
單位數 186,909,750.96 546,908,543.08 
淨值 9.85 9.50 

 
 

項目   \ 
淨資產類型 

美元計價 人民幣計價 
A2 (美元) AD (美元) A2 (人民幣) AD (人民幣) 

淨資產價值 1,877,799.31 64,442,896.62 7,358,608.14 272,641,391.86 
單位數 125,103.22 4,293,330.89 489,594.69 18,139,813.16 
淨值, 15.01 15.01 15.03 15.03 

 
 

本基金各類別收益分配後受益權單位及淨值表 

   2020 年 07 月 31 日 
項目   \ 

淨資產類型 
新臺幣計價 

A2 (新臺幣) AD ( 新臺幣) 
淨資產價值 1,840,552,847 5,166,571,359 
單位數 186,909,750.96 546,908,543.08 
淨值 9.85 9.45 

(9.50-0.0531) 
 

項目   \ 
淨資產類型 

美元計價 人民幣計價 
A2 (美元) AD (美元) A2 (人民幣) AD (人民幣) 

淨資產價值 1,877,799.31 64,254,157.80 7,358,608.14 271,505,839.56 

單位數 125,103.22 4,293,330.89 489,594.69 18,139,813.16 

淨值, 15.01 14.97 
(15.01-0.0440) 

15.03 14.97 
(15.03-0.0626) 

 
 
 

AD 類型(新臺幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AD 類型(新臺幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020/ 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                      (NTD) 

當年度期初可分配收益餘額 100,000,000 
減 : 本年度已分配收益 94,084,386 
加  
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」等各項境外所得收益) 經分別判斷

後，如為正數者 

14,595,000 
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當月境外所得收益(包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」等各項境外所得收益)可分配收益合

計 

20,510,614 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
14,084,386 

減: 截至前月為止已分配淨資本利得 0 

累計淨資本利得餘額  > 0 14,084,386 
本月可分配收益總計 34,595,000 
＊本基金 AD 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AD 類型受益權單位之配息可

能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AD 類型各

計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100%。 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AD 類型(新臺幣)計價受益權單位之 該月份

可分配收益為：NTD 34,595,000*84% =NTD 29,059,800 
則 AD 類型(新臺幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0531  
( =NTD 29,059,800/546,908,543.08 AD 類型(新臺幣)計價受益權單位發行流通在外單位

數 ) 
 

 
AD 類型(美元) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AD 類型(美元) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                       (USD) 

當年度期初可分配收益餘額 0 
減 : 本年度已分配收益 0 
加  
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」等各項境外所得收益) 經分別判斷

後，如為正數者 

172,001.27 
 

當月境外所得收益(包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」等各項境外所得收益)可分配收益合

計  

172,001.07 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
52,688.00 

減: 截至前月為止已分配淨資本利得 0 
累計淨資本利得餘額  > 0 52,688.00 
  

本月可分配收益總計 224,689.07 
＊本基金 AD 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AD 類型受益權單位之配息可

能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AD 類型各

計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AD(美元)類型計價受益權單位之 該月份可

分配收益為：USD 224,689.07*84% =USD 188,738.82 
 則 AD 類型(美元)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0440  
( = USD 188,738.82/4,293,330.89 AD 類型(美元) 計價受益權單位發行流通在外單位數 ) 
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AD 類型(人民幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AD 類型(人民幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                              (RMB) 
當年度期初可分配收益餘額 0 
減 : 本年度已分配收益 0 
加  
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」等各項境外所得收益) 經分別判

斷後，如為正數者 

654,002.42 
 

當月境外所得收益(包含「現金股利」、「子基金收

益分配」、「利息收入」等各項境外所得收益)可分

配收益合計  

654,002.42 

  

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利

得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
664,157.56 

減: 截至前月為止已分配淨資本利得 0 
累計淨資本利得餘額  > 0 664,157.56 
  

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之

淨資本利得(即已實現資本利得扣除資本損失(包括已

實現及未實現之資本損失)） 

33,688.00 

減: 截至前月為止已分配之外幣間匯率避險交易所衍

生之淨資本利得 
0 

累計外幣間匯率避險交易所衍生之淨資本利得餘額  
> 0 

33,688.00 

本月可分配收益總計 1,351,847.98 
＊本基金 AD 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AD 類型受益權單位之配息可

能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AD 類型

各計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AD(人民幣)類型計價受益權單位之 該月

份可分配收益為：RMB 1,351,847.98*84% =RMB 1,135,552.30 
  則 AD 類型(人民幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0626  
( = RMB 1,135,552.30/18,139,813.16 AD 類型(人民幣) 計價受益權單位發行流通在外單

位數) 
 

【聯博美國多重資產收益基金及聯博美國成長入息基金--AI/N 類型受益權單位每月分配

收益釋例】 

本基金 AI/N 類別收益分配前(後)受益權單位及淨值表 
2020 年 07 月 31 日 

項目   \ 
淨資產類型 

新臺幣計價 AI/N 美元計價 AI/N  
配息前 配息後 配息前 配息後 

淨資產價值 1,047,339,615 1,032,809,156 47,221,448.31 47,127,078.90 
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單位數 110,246,275.26 110,246,275.26 3,145,647.02 3,145,647.02 
淨值 9.50 9.37 

(9.50-0.1318) 
15.01 14.98 

(15.01-0.03) 
 

項目   \ 
淨資產類型 

人民幣計價 AI/N 澳幣計價 AI/N 
配息前 配息後 配息前 配息後 

淨資產價值 136,320,695.93 135,752,919.78 31,809,752.88 31,730,281.34 
單位數 9,069,906.58 9,069,906.58 2,113,604.84 2,113,604.84 
淨值, 15.03 14.97 

(15.03-0.0626) 
15.05 15.01 

(15.05-0.0376) 
 

項目   \ 
淨資產類型 

南非幣計價 AI/N 
配息前 配息後 

淨資產價值 318,878,820.89 317,550,863.99 
單位數 21,145,810.41 21,145,810.41 
淨值, 15.08 15.02 

(15.08-0.0628) 
 

AI/N 類型 (新臺幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AI/N 類型(新臺幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020/ 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                      (NTD) 

當年度期初可分配收益餘額 2,957,807 
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」及「已實現賣出選擇權權利金收

入」等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 

7,297,500 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
7,042,193 

截至前月為止已分配淨資本利得 0 
本月可分配收益總計 17,297,500 
＊本基金 AI/N 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故依信託契約，本基金 AI/N 類型受益權

單位之配息可能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AI/N 類型

各計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100%。 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AI/N 類型(新臺幣)計價受益權單位之 該月

份可分配收益為：NTD 17,297,500*84% =NTD 14,529,900 
則 AI/N 類型(新臺幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.1318  
( =NTD 14,529,900/110,246,275.26 AI/N 類型(新臺幣)計價受益權單位發行流通在外單位

數 ) 
 
 

AI/N 類型(美元) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AI/N 類型(美元) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020/ 07 / 31 
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                                                       (USD) 

當年度期初可分配收益餘額 0 
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」及「已實現賣出選擇權權利金收

入」等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 

86,000.54 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
26,344.00 

本月可分配收益總計 112,344.54 
＊本基金 AI/N 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自

行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故依信託契約，本基金 AI/N 類型受益權單位

之配息可能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AI/N 類型各

計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AI/N 類型 (美元) 計價受益權單位之 該月份

可分配收益為：USD 112,344.54*84% =USD 94,369.41 
則 AI/N 類型(美元)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0300  
( = USD 94,369.41/3,145,647.02 AI/N 類型(美元) 計價受益權單位發行流通在外單位數 ) 
 
 

AI/N 類型(人民幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AI/N 類型(人民幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                                 (RMB) 

當年度期初可分配收益餘額 0 
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」及「已實現賣出選擇權權利金收

入」等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 

327,001.21 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
281,546.78 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之淨資

本利得(即已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)） 

67,376.00 

截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間匯率

避險交易所衍生之淨資本利得 
0 

本月可分配收益總計 675,923.99 
＊本基金 AI/N 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故依信託契約，本基金 AI/N 類型受益權

單位之配息可能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AI/N 類型各

計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AI/N 類型 (人民幣)計價受益權單位之 該月

份可分配收益為：RMB 675,923.99*84% =RMB 567,776.15 
  則 AI/N 類型(人民幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0626  
( = RMB 567,776.15/9,069,906.58 AI/N 類型(人民幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 
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AI/N 類型(澳幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AI/N 類型(澳幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                             (AUD) 

當年度期初可分配收益餘額 0 
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」及「已實現賣出選擇權權利金收

入」等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 

65,400.24 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
25,839.94 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之淨資

本利得(即已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)） 

3,368.80 

截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間匯率

避險交易所衍生之淨資本利得 
0 

本月可分配收益總計 94,608.98 
＊本基金 AI/N 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自

行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故依信託契約，本基金 AI/N 類型受益權單位

之配息可能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AI/N 類型各

計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AI/N(澳幣)類型計價受益權單位之 該月份可

分配收益為：AUD 94,608.98*84% = AUD 79,471.54 
則 AI/N 類型(澳幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0376 ( = AUD 
79,471.54/2,113,604.84 AI /N 類型(澳幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 

 
AI/N 類型(南非幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AI/N 類型(南非幣) 受益權單位 
收益分配表 (範例) 

2020 / 07 / 01 至 2020 / 07 / 31 
                                                             (ZAR) 

當年度期初可分配收益餘額 0 
境外所得收益 (包含「現金股利」、「子基金收益分

配」、「利息收入」及「已實現賣出選擇權權利金

收入」等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正

數者 

1,288,229.49 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利

得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)） 
258,916.20 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之

淨資本利得(即已實現資本利得扣除資本損失(包括已

實現及未實現之資本損失)） 

33,755.38 

截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間

匯率避險交易所衍生之淨資本利得 
0 

本月可分配收益總計 1,580,901.07 
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＊本基金 AI/N 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況

自行決定分配之金額可超出上述之可收益分配，故依信託契約，本基金 AI/N 類型受益權

單位之配息可能涉及本金。 
經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AI/N 類型

各計價類別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AI /N(南非幣)類型計價受益權單位之 該月

份可分配收益為：ZAR 1,580,901.07*84% = ZAR 1,327,956.90 
則 AI/N 類型(南非幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：0.0628 ( = ZAR 
1,327,956.90/21,145,810.41 AI/N 類型(南非幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 

貳、基金性質 
一、基金之設立及其依據 

本基金之兩檔子基金係依據「證券投資信託及顧問法」、「證券投資信託事業管

理規則」、「證券投資信託基金管理辦法」、「證券投資信託事業募集證券投資

信託基金處理準則」及其他相關法規之規定，經金管會於民國109年3月18日金管

證投字第1090334219號函核准，在中華民國境內募集設立並投資國內外有價證券

之證券投資信託基金。本基金所有證券交易行為，均應依證券投資信託及顧問法

及其他相關法規辦理，並受金管會之管理監督。 
二、證券投資信託契約關係 

(一)本基金之兩檔子基金信託契約係依「證券投資信託及顧問法」、「證券投資

信託基金管理辦法」及其他中華民國相關法令之規定，以規範經理公司、基

金保管機構及受益人間之權利義務。經理公司及基金保管機構自信託契約簽

訂並生效之日起為信託契約當事人。申購人自申購並繳足全部價金，且經經

理公司同意申購後，成為信託契約當事人。 
(二)本基金之兩檔子基金存續期間為不定期限，本基金之任一子基金信託契約終

止時，該子基金存續期間即為屆滿。 
三、基金成立時及歷次追加發行之情形 

(一)本基金於110年1月26日成立。 
(二)於民國110年3月11日經向金管會申報生效聯博美國多重資產收益基金第一次

追加發行外幣計價受益權單位數最高為壹拾億個基準受益權單位。 
 
參、證券投資信託事業及基金保管機構之職責【本基金之二檔子基金皆同】 

一、證券投資信託事業之職責 
(一)經理公司應依現行有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，並以善良管理

人之注意義務及忠實義務經理本基金，除信託契約另有規定外，不得為自己、

其代理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。其代理人、代表人或受僱

人履行信託契約規定之義務，有故意或過失時，經理公司應與自己之故意或過

失，負同一責任。經理公司因故意或過失違反法令或信託契約約定，致生損害

於本基金之資產者，經理公司應對本基金負損害賠償責任。 
(二)除經理公司、其代理人、代表人或受僱人有故意或過失外，經理公司對本基金

之盈虧、受益人或基金保管機構所受之損失不負責任。 
(三)經理公司對於本基金資產之取得及處分有決定權，並應親自為之，除金管會另

有規定外，不得複委任第三人處理。但經理公司行使其他本基金資產有關之權

利，必要時得要求受託管理機構、基金保管機構、國外受託保管機構或其代理
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人出具委託書或提供協助。經理公司就其他本基金資產有關之權利，得委任或

複委任受託管理機構、基金保管機構、國外受託保管機構或律師或會計師行使

之；委任或複委任律師或會計師行使權利時，應通知基金保管機構 
(四)經理公司在法令許可範圍內，就本基金有指示基金保管機構及國外受託保管機

構之權，並得不定期盤點檢查本基金資產。經理公司並應依其判斷、金管會之

指示或受益人之請求，在法令許可範圍內，採取必要行動，以促使基金保管機

構依信託契約規定履行義務。 
(五)經理公司如認為基金保管機構違反信託契約或有關法令規定，或有違反之虞時，

應即報金管會。 
(六)經理公司應於本基金開始募集三日前，或追加募集申報生效通知函送達之日起

三日內，及公開說明書更新或修正後三日內，將公開說明書電子檔案向金管會

指定之資訊申報網站進行傳輸。 
(七)經理公司或基金銷售機構應於申購人交付申購申請書且完成申購價金之給付

前，交付簡式公開說明書，及依申購人之要求，提供公開說明書，並於本基金

之銷售文件及廣告內，標明已備有公開說明書與簡式公開說明書及可供索閱之

處所或可供查閱之方式。公開說明書之內容如有虛偽或隱匿情事者，應由經理

公司及其負責人與其他在公開說明書上簽章者，依法負責。 
(八)經理公司必要時得修正公開說明書，並公告之，除下列第 2 款至第 4 款向同業

公會申報外，其餘款項應向金管會報備： 
1. 依規定無須修正證券投資信託契約而增列新投資標的及其風險事項者。 
2. 申購人每次申購之最低發行價額。 
3. 申購手續費(含遞延手續費)。 
4. 買回費用。 
5. 配合證券投資信託契約變動修正公開說明書內容者。 
6. 其他對受益人權益有重大影響之修正事項。 

(九)經理公司就證券之買賣交割或其他投資之行為，應符合中華民國及本基金投資

所在國或地區證券市場之相關法令，經理公司並應指示其所委任之證券商，就

為本基金所為之證券投資，應以符合中華民國及本基金投資所在國或地區證券

市場買賣交割實務之方式為之。 
(十)經理公司運用本基金從事證券相關商品之交易，應符合相關法令及金管會之規

定。 
(十一) 經理公司與其委任之基金銷售機構間之權利義務關係依銷售契約之規定。經

理公司應以善良管理人之注意義務選任基金銷售機構。 
(十二) 經理公司得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關法令及

信託契約規定行使權利及負擔義務。經理公司對於因可歸責於基金保管機構、

或國外受託保管機構、或證券集中保管事業、或票券集中保管事業之事由致

本基金及(或)受益人所受之損害不負責任，但經理公司應代為追償。 
(十三) 除依法委託基金保管機構保管本基金外，經理公司如將經理事項委由第三人

處理時，經理公司就該第三人之故意或過失致本基金所受損害，應予負責。 
(十四) 經理公司應自本基金成立之日起運用本基金。 
(十五) 經理公司應依金管會之命令、有關法令及信託契約規定召開受益人會議。惟
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經理公司有不能或不為召開受益人會議之事由時，應立即通知基金保管機構。 
(十六) 本基金之資料訊息，除依法或依金管會指示或信託契約另有訂定外，在公開

前，經理公司或其受僱人應予保密，不得揭露於他人。惟於經理公司委託受託

管理機構辦理本基金國外投資業務或本基金指定類型受益權單位之外滙兌換

交易及匯率避險管理業務之業務範圍內，本基金之資料訊息(不包含任何個人

資料)得揭露予受託管理機構，且受託管理機構就本基金之資料訊息亦需保密，

不得再揭露予他人。 
(十七) 經理公司因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本基金

經理公司職務者，應即洽由其他證券投資信託事業承受其原有權利及義務。

經理公司經理本基金顯然不善者，金管會得命經理公司將本基金移轉於經指

定之其他證券投資信託事業經理。 
(十八) 基金保管機構因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本

基金基金保管機構職務者，經理公司應即洽由其他基金保管機構承受原基金

保管機構之原有權利及義務。基金保管機構保管本基金顯然不善者，金管會

得命其將本基金移轉於經指定之其他基金保管機構保管。 
(十九) 本基金各類型受益權單位合計淨資產價值低於等值新臺幣參億元時，經理公

司應將淨資產價值及受益人人數告知申購人。於計算前述各類型受益權單位

合計金額時，外幣計價受益權單位部分，應依信託契約第二十條第四項規定

換算為新臺幣後，與新臺幣計價受益權單位合併計算。 
(二十) 因發生信託契約第二十四條第一項第（二）款之情事，致信託契約終止，經理

公司應於清算人選定前，報經金管會核准後，執行必要之程序。 
(二十一) 經理公司應於本基金公開說明書中揭露： 

1. 「本基金受益權單位分別以新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣作為

計價貨幣。」等內容。 
2. 本基金各類型受益權單位之面額及各類型受益權單位與基準受益權單

位之換算比率。 
(二十二) 本基金得為受益人之權益由經理公司代為處理本基金投資所得相關稅務事

宜。 
(二十三) 經理公司應以善良管理人之注意義務選任受託管理機構。經理公司對受託管

理機構之選任或指示，因故意或過失而導致基金發生損害者，應負賠償責任；

經理公司依信託契約規定應履行之責任及義務，如委由受託管理機構處理者，

就受託管理機構之故意或過失，應與自己之故意或過失負同一責任，如因而

致損害本基金之資產時，應負賠償責任。受託管理機構之報酬應由經理公司

負擔。 
 
二、基金保管機構之職責 

(一) 基金保管機構本於信託關係，受經理公司委託辦理本基金之開戶、保管、處

分及收付本基金。受益人申購受益權單位之發行價額及其他本基金之資產，

應全部交付基金保管機構。 
(二) 基金保管機構應依證券投資信託及顧問法相關法令或本基金在國外資產所在

國或地區有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，以善良管理人之注意

義務及忠實義務，辦理本基金之開戶、保管、處分及收付本基金之資產及本
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基金月配息型各計價類別受益權單位可分配收益專戶之款項，除信託契約另

有規定外，不得為自己、其代理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。

其代理人、代表人或受僱人履行信託契約規定之義務，有故意或過失時，基

金保管機構應與自己之故意或過失，負同一責任。基金保管機構因故意或過

失違反法令或信託契約約定，致生損害於本基金之資產者，基金保管機構應

對本基金負損害賠償責任。 
(三) 基金保管機構應依經理公司之指示取得或處分本基金之資產，並行使與該資

產有關之權利，包括但不限於向第三人追償等。但如基金保管機構認為依該

項指示辦理有違反信託契約或中華民國有關法令規定之虞時，得不依經理公

司之指示辦理，惟應立即呈報金管會。基金保管機構非依有關法令或信託契

約規定不得處分本基金資產，就與本基金資產有關權利之行使，並應依經理

公司之要求提供委託書或其他必要之協助。 
(四) 基金保管機構得委託國外金融機構為本基金國外受託保管機構，與經理公司

指定之國外證券經紀商進行國外證券買賣交割手續，並保管本基金存放於國

外之資產，及行使與該資產有關之權利。基金保管機構對國外受託保管機構

之選任、監督及指示，依下列規定為之： 
1. 基金保管機構對國外受託保管機構之選任，應經經理公司同意。 
2. 基金保管機構對國外受託保管機構之選任或指示，因故意或過失而致本基

金生損害者，應負賠償責任。 
3. 國外受託保管機構如因解散、破產或其他事由而不能繼續保管本基金國外

資產者，基金保管機構應即另覓適格之國外受託保管機構。國外受託保管

機構之更換，應經經理公司同意。 
4. 基金保管機構得因經理公司之要求，對國外受託保管機構請求相關市場及

法令資訊之提供與協助，惟各該保管、處分及收付之作為、不作為，仍應

依經理公司之指示為之。 
(五) 基金保管機構依信託契約規定應履行之責任及義務，如委由國外受託保管機

構處理者，基金保管機構就國外受託保管機構之故意或過失，應與自己之故

意或過失負同一責任，如因而致損害本基金之資產時，基金保管機構應負賠

償責任。國外受託保管機構之報酬由基金保管機構負擔。 
(六) 基金保管機構得為履行信託契約之義務，透過證券集中保管事業、票券集中

保管事業、中央登錄公債、投資所在國或地區相關證券交易所、結算機構、

銀行間匯款及結算系統、一般通訊系統等機構或系統處理或保管基金相關事

務。但如有可歸責前述機構或系統之事由致本基金受損害，除基金保管機構

有故意或過失者，基金保管機構不負賠償責任，但基金保管機構應代為追償。 
(七) 基金保管機構得依證券投資信託及顧問法及其他中華民國或投資所在國或地

區相關法令之規定，複委任證券集中保管事業、票券集中保管事業代為保管

本基金購入之有價證券或證券相關商品並履行信託契約之義務，有關費用由

基金保管機構負擔。 
(八) 基金保管機構應依經理公司提供之各類型受益權單位收益分配數據，擔任本

基金月配息型各計價類別受益權單位收益分配之給付人，執行收益分配之事

務。 
(九) 基金保管機構僅得於下列情況下，處分本基金之資產： 
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1. 依經理公司指示而為下列行為： 
(1) 因投資決策所需之投資組合調整。 
(2) 為從事證券相關商品交易所需之保證金帳戶調整或支付權利金。 
(3) 給付依信託契約第十條約定應由本基金負擔之款項。 
(4) 給付依信託契約應分配予月配息型各計價類別受益權單位受益人之可分

配收益。 
(5) 給付受益人買回其受益憑證之買回價金。 

2. 於信託契約終止，清算本基金時，依各類型受益權單位受益權比例分派予各

該類型受益權單位受益人其所應得之資產。 
3. 依法令強制規定處分本基金之資產。 

(十) 基金保管機構應依法令及信託契約之規定，定期將本基金之相關表冊交付經

理公司，送由同業公會轉送金管會備查。基金保管機構應於每週最後營業日

製作截至該營業日止之保管資產庫存明細表(含股票股利實現明細)、銀行存款

餘額表及證券相關商品明細表交付經理公司；於每月最後營業日製作截至該

營業日止之保管資產庫存明細表、銀行存款餘額表及證券相關商品明細表，

並於次月三個營業日內交付經理公司；由經理公司製作本基金檢查表、資產

負債報告書、庫存資產調節表及其他金管會規定之相關報表，交付基金保管

機構查核副署後，於每月十日前送由同業公會轉送金管會備查。 
(十一) 基金保管機構應將其所知經理公司違反信託契約或有關法令之事項，或有

違反之虞時，通知經理公司應依信託契約或有關法令履行其義務，其有損

害受益人權益之虞時，應即向金管會申報，並抄送同業公會。國外受託保

管機構如有違反國外受託保管契約之約定時，基金保管機構於知悉後應即

通知經理公司並為必要之處置。但非因基金保管機構之故意或過失而不知

者，不在此限。 
(十二) 經理公司因故意或過失，致損害本基金之資產時，基金保管機構應為本基

金向其追償。 
(十三) 基金保管機構得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關

法令及信託契約規定行使權利及負擔義務。基金保管機構對於因可歸責於

經理公司或經理公司委任或複委任之第三人之事由，致本基金所受之損害

不負責任，但基金保管機構應代為追償。 
(十四) 金管會指定基金保管機構召開受益人會議時，基金保管機構應即召開，所

需費用由本基金負擔。 
(十五) 基金保管機構及國外受託保管機構除依法令規定、金管會指示或信託契約

另有訂定外，不得將本基金之資料訊息及其他保管事務有關之內容提供予

他人。惟經理公司於相關法令許可範圍內，得指示基金保管機構及國外受

託保管機構提供或接收交易紀錄、基金資產部位、資產配置、與基金受益

憑證作業、或與基金帳務作業相關等資訊予經理公司所委任之專業機構，

包括基金受益憑證事務代理機構、基金帳務作業處理代理機構、受託管理

機構。其董事、監察人、經理人、業務人員及其他受僱人員，亦不得以職

務上所知悉之消息從事有價證券買賣之交易活動或洩露予他人。 
(十六) 本基金不成立時，基金保管機構應依經理公司之指示，於本基金不成立日

起十個營業日內，將申購價金及其利息退還申購人。但有關掛號郵費或匯
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費由經理公司負擔。 
(十七) 除本條前述之規定外，基金保管機構對本基金或其他契約當事人所受之損

失不負責任。 
(十八) 基金保管機構依法令及信託契約應負之監督責任不因經理公司將基金資產

之管理複委任受託管理機構處理而受影響，基金保管機構於知悉受託管理

機構之行為致使經理公司違反信託契約或相關法令，應即依證券投資信託

及顧問法第二十三條規定辦理。 
 

肆、基金投資 
一、基金投資之方針及範圍 

本基金投資之方針及範圍詳見前述【基金概況】壹、九之說明。 
二、證券投資信託事業運用基金投資之決策過程、基金經理人之姓名、主要經（學）

歷及權限、最近3年擔任本基金經理人之姓名及任期： 

本基金海外投資業務業將全部複委任受託管理機構聯博資產管理公司 
(AllianceBernstein L.P.) 進行投資，有關基金投資決策過程依海內外投資而有不

同，茲分別說明如下： 

(一)本基金受託管理機構運用基金投資外國有價證券與證券相關商品交易之決策

過程 
【聯博美國多重資產收益基金】 
聯博資產管理公司對於本基金之管理是透過整合式的投資流程，結合聯博股

票投資團隊及債券投資團隊的研究成果，並透過聯博多元資產團隊運用DAA
動態資產配置策略，藉由量化分析與基本面研究，依據市場狀況，動態調整投

資組合，跨資產類別和跨市場角度來平衡風險和收益。 

 
所有投資策略均由聯博資產管理公司經驗豐富的投資研究與管理團隊負責管

理。本基金的股票部位透過由下而上的選股方式，先選定個股後，再形成類股

與國家之配置。亦即，由投資團隊選擇具吸引力的個股來決定投資組合對各

類股與地區加碼或減碼的幅度。在固定收益部位方面，投資團隊整合基本面

與量化研究，依研究結果決定產業、國家、殖利率曲線與存續期間的配置，發

掘全球投資契機。 
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本基金在進行投資組合建構時，並非單純將幾種不同的策略拼湊在一起，而

是結合聯博集團專屬的波動度、相關性與預期報酬率預測模型，動態管理本

基金的投資部位，因此投資團隊能夠跨市場創造收益，並降低波動度。聯博集

團專屬的預測模型可隨時依市場狀況進行調整，以高頻率的經濟、金融與投

資數據為基準，提供每日預測。投資團隊每日運用模型提供的預測值，來調整

投資組合的資產曝險，以達到風險報酬的最佳化。 

聯博多元資產團隊使用上述模型調整投資組合部位，涵蓋成長型資產（股票

部位）、收益型資產（固定收益部位）及其他多元化資產，目標是在任一時點

都能達到風險報酬屬性的最佳化。投資流程兼顧基本面研究與量化分析，評

估投資風險，並為投資組合進行合適的投資配置。 

本基金投資團隊獨特的研究面向如下： 

1.多重資產研究 

聯博多元資產解決方案整合基本面研究與量化分析，打造以解決方案為導向

的策略，進行全面性的動態管理。聯博多元資產團隊採取由上而下的研究方

式，以更深入瞭解整體投資環境與新興的主題。 

量化研究是聯博多元資產團隊由上而下研究方式的重要環節。聯博專屬的分

析師團隊，每日解讀量化風險與報酬模型的產出成果，並持續強化模型分析。

團隊檢視並發掘各種來自股票、固定收益與其他非傳統資產的收益來源，同

時觀察多重因素、資產類別與各地區的預期報酬率和預期風險值，以取得最

完整的觀點，在風險報酬與收益之間取得平衡。 

投資團隊檢視各模型產出的數值，包括波動度、資產類別的相關性、投資評

價與信用利差等，並參考當前市場的情緒與其他重要的基本面因素。綜合基

本面研究與量化評估結果，評估在風險下應有的投資回報，藉此判斷市場何

時最脆弱、何時最具獲利契機，以適時動態調整資產配置。 

2.股票研究 

股票投資研究團隊強調由下而上的基本面研究，這是分析標的企業營運基本

面最重要的部分之一。透過基本面與量化股票分析師，從最基礎的面向進行

產業整體與個別企業的研究。分析師評估標的企業時，會與該公司的管理階

層會晤，情況允許時亦會與該公司的供應商、顧客、競爭對手或產業顧問會

談。此外，股票分析師研究企業的財報、公開說明書及呈報給證券交易所的

文件，研讀相關金融刊物、產業刊物與學術出版品，參考線上報價系統資訊，

並查閱政府相關機構或其他單位編製的資料庫。不僅強調對企業和產業長期

基本面的瞭解，也重視資訊的呈現方式和市場的反應。 

3.固定收益研究 

固定收益研究團隊包括量化分析與基本面（經濟環境與信用資產）研究。相

較於單獨使用量化分析或基本面研究，兩者的結合將可在長期產生更佳、更

可靠的超額報酬。在固定收益市場上，分別進行量化分析和基本面研究可開

拓不同的投資機會，兩者相輔相成。因此，整合量化分析與基本面研究，不

僅可發掘平常時期的獲利機會，亦可擷取不尋常時期的獲利契機，加強掌握

投資時機，促使研究團隊在評估結果分歧時檢討自身的假設。綜上，基本面

研究與量化分析的整合，將可為投資組合帶來更高、更可靠的超額報酬。 
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4.綜合研究模式 

多元資產研究團隊運用本身的基本面研究，搭配聯博集團針對各個資產類別

在全球各地所做的研究，並由聯博集團各主要投資領域的主管提供策略性觀

察洞見，包含可能影響各個資產類別的市場風險與報酬在各個經濟、金融與

政治層面因素。研究團隊不僅在每月正式的檢討會議討論量化分析與基本面

研究成果，也透過日常互動進行非正式的交流。 
 
【聯博美國成長入息基金】 
投資團隊透過基本面及量化研究，採取紀律嚴明且可重複的四大投資流程，

如下： 
第一步：識別可投資範圍。 
第二步：應用獨有的量化模型於可投資範圍篩選出進一步研究的標的清單。 
第三步：進行完整的基本面研究。 
第四步：構建高度集中之投資組合。 

 
第一步：識別可投資範圍 
投資團隊將以羅素 3000 成長指數(Russell 3000 Growth)與標準普爾 500 指數

(S&P 500)之成分股為投資範圍，並透過獨有的研究方式，篩選出 1000 家以

上的美國大型公司，這些公司需符合投資團隊對於股票流動性之標準且其市

值通常超過 40 億美元。 

第二步：量化分析 
投資團隊將使用獨有的量化「具持續性收益評估模型(Persistent Return 
Model)」，篩選出可在未來兩至三年維持較高或持續向上改善的資本回報率

(returns on invested capital, ROIC)之公司。依據投資團隊之研究顯示，能長期

維持較高資本回報率(ROIC)及資產回報率(Return on Assets, ROA)之公司較容
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易擁有優於大盤的績效表現，因此，投資團隊將以具有較高機率能長期維持

獲利能力之公司列為優先進行基本面研究之標的。 
根據「具持續性收益評估摸型」，投資團隊將以下述因子作為篩選標準，將

可投資範圍縮減為約 300 支股票： 

 較高的資產回報率(ROA)：資產回報率較高之公司表示其資產得到有效

利用，投資團隊將結合資產回報率與資本回報率(ROIC)兩項指標評估

公司之獲利能力。 
 持續向上改善的資產回報率(ROA)：資產回報率呈上升趨勢的公司表示

其收益相較於資產正在向上增加，公司的利潤不斷提升。 
 資產回報率(ROA)具有較低的波動度：投資團隊偏好資產回報率波動度

較低的公司，因其表示相對於資產，公司的收益較為穩定，有更高的機

會維持較高的獲利能力。 
 較高的資產周轉率：除高資產回報率外，衡量高資產周轉率能協助投資

團隊更有效評估公司是否具有卓越的獲利能力。 
 穩健的資產負債表：相對於所擁有之資產，具有較低負債的公司，通常

擁有較穩健的資產負債表，因此，投資團隊對於其維持持續較高的獲利

能力更具信心。 

第三步：基本面分析 
當潛在投資標的經量化模型篩選，並選定為進一步研究分析之標的後，基於

以下兩個目的，投資團隊的分析師將會對投資標的進行深入的盡職調查(Due 
Diligence)： 
1. 為了能更透徹的了解公司的商業模式、成長機會、資產負債表及競爭

力。 
2. 為了能更深入分析公開的財務報告，以了解可能影響投資團隊對於公司

未來財務表現信心或對於正在審閱的財務報表完整性的風險因素。 

投資團隊將環境，社會和公司治理(ESG)因子整合至股票研究及投資流程

中，以尋找高品質之成長機會。投資團隊的分析師應對於 ESG 議題擁有紮

實的掌握，並能於基本面研究中辨別和分析潛在重要的 ESG 影響。分析師

應找出所有與 ESG 有關的重大議題，無論是透過投資團隊自身第一手的研

究資料，還是第三方 ESG 研究單位所提供之研究結果，或是其他來自研究

討論會議之資訊。在投資會議上，投資組合經理人將積極與分析師進行討

論，以了解投資標的獲得較低 ESG 評等的因素及這些因素如何影響分析師

對於投資標的之評量。 

投資團隊的分析師將頻繁地與公司高層管理層及其供應商、客戶、競爭對手

與產業顧問面談，以發掘可行的投資機會。公司拜訪為投資團隊分析師與其

所負責的公司管理層建立穩固關係之重要方式，公司拜訪通常係透過一對一

拜訪、會議、公司簡報及產業論壇等方式進行。 

第四步：投資組合建構 
透過量化及基本面分析，投資團隊將篩選出約 100 個投資標的，投資組合經

理人並進一步依據分析師的研究結果，尋找出最佳的投資組合機會。 
投資組合經理人將依據研究的信心程度及對於投資組合的風險貢獻度，決定
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每支股票的投資比例及主動權重(Active Weight)。投資組合經理人所考量的

因子與前述分析篩選標準一致，像是資本回報率(ROIC)、預估獲利成長機

會、強勁的相對報酬調整及對於追蹤誤差的邊際貢獻度。於構建投資組合

時，其主動風險(Active Risk)係由股票的非系統風險及分散程度所決定，因

此單一股票的主動權重(Active Weight)通常不會超過 5%。平均而言，前十大

持股將超過投資組合的 30％，平均持股數量約為 40 至 60 支股票。 

投資團隊將定期開會，評估當前投資組合持有的標的，並討論從投資研究及

相關會議中獲得的新資訊，此外，投資團隊每日都會進行互動及想法交流，

討論任何具即時性或具影響性的新資訊。 

投資團隊還會與集團內其他全球股票分析師互動，以獲得其他跨區域的產業

知識。例如，負責三星(Samsung)之分析師可提供相關競爭對手資訊，其可

能對於像蘋果(Apple)這樣的美國公司有所影響。此外，跨投資策略的合作將

協助投資團隊能更全面地了解公司在全球市場上的競爭地位。 

賣出原則： 
投資團隊將基於以下三個原則確定是否賣出投資標的： 
1. 投資標的的基本投資論點是否已經消失，或是其基本投資信念是否已減

弱。 
2. 是否出現相對更好的投資機會，因此需賣出既有的投資標的。 
3. 基於風險控管，如若單一投資標的之佔比將導致其對於整個投資組合追

蹤誤差產生過高的影響，投資組合經理人將會降低對於該投資標的的持

有比例。 
投資團隊將會嚴格監控基本面及量化訊號以即早辨別潛在的投資論點消失的

可能性，及監控評價水準以識別風險。 
 

(二)經理公司運用基金投資國內有價證券之決策過程： 

【本基金之兩檔子基金皆同】 

經理公司除將嚴格遵循相關法令與信託契約規定進行投資外，投資標的之選

定，也將確實遵照投資決策流程進行投資標的之篩選，以達到資訊整合與集

體決策之目標，茲將本公司基金投資決策流程分投資分析、投資決定、投資

執行及投資檢討四步驟詳述如後： 

1. 投資分析 

基金經理人將依據公司內部及/或外部研究報告、聯博集團研究團隊之研

究報告、聯博集團投資部門之跨國連線會議、公司內部定期之研究會議、

其他資訊及基金經理人之專業知識，針對總體經濟環境、證券市場變化以

及個別投資標的之標的市場狀況作成投資分析。 

2. 投資決定 

基金經理人依據上述分析報告及投資研究會議、投資組合架構規範、內部

及法令之限制以及基金經理人之專業判斷，作成投資決定書，送交複核人

員複核並呈交權責主管簽核。 

3. 投資執行 
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交易人員依據投資決定書執行基金買賣有價證券，並將執行結果作成基金

投資執行表。若執行時發生差異，則需寫明差異原因，並送交複核人員及

權責主管簽核。 

4. 投資檢討 

由基金經理人就投資現況進行檢討，並按月提出投資檢討報告，並經複核

人員複核後交付權責主管簽核。 
(三)基金經理人之姓名、主要經(學)歷及權限、最近三年內擔任本基金經理人之

姓名及任期： 

【聯博美國多重資產收益基金】 

1.姓名：洪翊慈 
2.學歷：國立政治大學財務管理學系、雙主修會計學系學士 
3.經歷：聯博投信多元資產投資部研究員(2021/06~迄今) 

聯博投信行銷部產品分析師(2020/11~2021/06) 
野村投信海外投資部研究助理(2019/11~2020/11) 

4.權限：基金經理人應依循基金投資決策過程操作、且遵照證券投資信託基

金管理辦法、證券投資信託基金信託契約及相關法令之規定運用本

基金。 

【聯博美國成長入息基金】 

1.姓名：郭又語 
2.學歷：銘傳大學財務金融學系 
3.經歷：聯博投信股票投資部研究員 (2017/11~迄今) 

瀚亞投信交易部交易員 (2016/12~2017/10) 
富達投信交易部交易員 (2015/01~2016/12) 
富達投信投資管理部專員 (2011/04~2015/01) 

4.權限：基金經理人應依循基金投資決策過程操作、且遵照證券投資信託基

金管理辦法、證券投資信託基金信託契約及相關法令之規定運用本

基金。 
 

(四)最近三年擔任本基金經理人之姓名及任期： 
【聯博美國多重資產收益基金】 

姓名 任期 

郭思妤 2021/01/26~2023/01/06 

(五)基金經理人兼管其他基金，所採取防止利益衝突之措施： 
本基金二檔子基金之經理人目前均無同時管理其他基金之情事。 

 

三、證券投資信託事業運用基金，將基金之管理業務複委任第三人處理者，應敘明複

委任業務情形及受託管理機構對受託管理業務之專業能力： 
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(一)海外投資業務複委任情形： 
受託管理機構對受託管理業務之專業能力及其背景簡介： 

【聯博美國多重資產收益基金】 

經理公司擬將本子基金之國外投資業務複委任予聯博資產管理公司之多元資

產投資團隊管理。截至2021年12月，該團隊之資產管理規模達1,900億美元

。該團隊擁有逾50年的多元資產組合管理經驗，目前在全球共有超過50位專

業的分析與投資人員，於資產管理業界平均年資達20年。該團隊整合聯博集

團多元資產、債券及股票等三大團隊之研究資源，互相交流研究資訊，打造

多元資產投資解決方案。基於其充分的資源及人力，得以在投資流程的各階

段設有專責單位負責執行。包括基本面與量化研究人員針對總體經濟環境與

各投資標的進行研究分析，投資團隊依據基本面與量化研究人員之分析建議

，進行投資會議討論，投資組合經理團隊再依討論結果做成交易決策。分析

人員持續監控投資標的之發展，即時提供投資團隊重要資訊，以利調整投資

部位。投資組合經理團隊與助理投資組合經理團隊依據各投資組合之投資目

標、限制與風險考量等因素，建構投資交易，並透過系統指派該公司之集中

交易平台執行交易。 

該團隊自2014年起即擔任經理公司所管理聯博收益傘型基金之聯博多元資產

收益組合基金，以及聯博收益成長傘型基金之聯博歐洲多重資產基金及聯博

亞太多重資產基金之海外投資顧問，並於2018年起擔任聯博歐洲多重資產基

金之受託管理機構。其豐富的投資經驗與專業能力，有效的提升了該基金投

資管理的效率。 
 

【聯博美國成長入息基金】 

經理公司擬將本子基金之國外投資業務複委任予聯博資產管理公司之股票投

資研究團隊管理。截至2021年12月，該團隊之資產管理規模達2,730億美元

其中，該團隊對於美國股票之研究與投資經驗超過50年，目前在全球共有超

過120位專業分析人員及基金經理人，於資產管理業界平均年資超過20年。 

(二)外匯兌換交易及匯率避險管理業務複委任： 

 【本基金二檔子基金皆同】 
本基金擬將美元以外之外幣級別之外匯兌換交易及匯率避險管理業務複委任

予BROWN BROTHERS HARRIMAN & Co.管理，雙方並另行簽訂「貨幣管理

契約」約定雙方之權利義務關係。BROWN BROTHERS HARRIMAN & Co.於
1931年成立於美國。該公司業務範圍包括財務建議、財富管理、商業銀行，

以及投資等；在商業銀行業務部分，該公司提供全球保管、外匯交易、企業

購併、投資管理、證券經紀等服務。該公司於北美、歐洲、亞洲等地都設有

分支機構。 
該公司經營全球外匯兌換交易及匯率避險管理業務有十年以上的經驗，截至

2021年12月，其協助投資管理的資產超過967億美元。該公司藉由其位於美、

歐、亞洲各地的管理、交易與服務部門，提供客戶24小時的環球服務，並以

全球統一化且精簡化的交易流程，因應各類型基金操作的效率與需求。 
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四、經理公司委託國外投資顧問公司提供投資顧問服務者，應敘明國外投資顧問公司

提供基金顧問服務之專業能力： 

本基金未委託國外投資顧問公司，故不適用。 
 

五、基金運用之限制 
(一)經理公司應依有關法令及信託契約規定，運用本基金，除金管會另有規定外，

應遵守下列規定： 
1. 不得投資於結構式利率商品、未上市、未上櫃股票或私募之有價證券。但

以原股東身分認購已上市、上櫃之現金增資股票或經金管會核准或申報生

效承銷有價證券，不在此限； 
2. 不得投資於國內未上市或未上櫃之次順位公司債及次順位金融債券； 
3. 不得為放款或提供擔保，但符合證券投資信託基金管理辦法第十條之一規

定者，不在此限； 
4. 不得從事證券信用交易； 
5. 不得對經理公司自身經理之其他各基金、共同信託基金、全權委託帳戶或

自有資金買賣有價證券帳戶間為證券或證券相關商品交易行為，但經由集

中交易市場或證券商營業處所委託買賣成交，且非故意發生相對交易之結

果者，不在此限； 
6. 不得投資於經理公司或與經理公司有利害關係之公司所發行之證券，但經

理公司或與經理公司有利害關係之公司所發行之基金受益憑證、基金股份

或投資單位，不在此限； 
7. 除經受益人請求買回或因本基金全部或一部不再存續而收回受益憑證外，

不得運用本基金之資產買入本基金之受益憑證； 
8. 投資於任一上市或上櫃公司股票（承銷股票)、存託憑證及公司債（含次順

位公司債、可轉換公司債、交換公司債及附認股權公司債）或金融債券（含

次順位金融債券）之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之十；投

資於任一公司所發行國內次順位公司債之總額，不得超過該公司該次（如

有分券指分券後）所發行次順位公司債總額之百分之十；【聯博美國多重資

產收益基金】 
投資於任一上市或上櫃公司股票（特別股、承銷股票)、存託憑證及公司債

（含次順位公司債、可轉換公司債、交換公司債及附認股權公司債）或金

融債券（含次順位金融債券）之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百

分之十；投資於任一公司所發行國內次順位公司債之總額，不得超過該公

司該次（如有分券指分券後）所發行次順位公司債總額之百分之十；上開

國內次順位公司債應符合金管會核准或認可之信用評等機構評等達一定

等級以上者；【聯博美國成長入息基金】 
9. 投資於任一上市或上櫃公司股票 (含承銷股票)、認購(售)權證或認股權憑

證、存託憑證及參與憑證所表彰之股份總額，不得超過該公司已發行股份

總數之百分之十；所經理之全部基金投資於任一上市或上櫃公司股票(含承

銷股票)、認購(售)權證或認股權憑證、存託憑證及參與憑證所表彰之股份

總額，不得超過該公司已發行股份總數之百分之十；惟認購權證、認股權

憑證與認售權證之股份總額得相互沖抵(Netting)，以合併計算得投資比率
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上限；【聯博美國多重資產收益基金】 
投資於任一上市或上櫃公司股票 (含特別股、承銷股票)、認購(售)權證或

認股權憑證、存託憑證及參與憑證所表彰之股份總額，不得超過該公司已

發行股份總數之百分之十；所經理之全部基金投資於任一上市或上櫃公司

股票 (含特別股、承銷股票)、認購(售)權證或認股權憑證、存託憑證及參

與憑證所表彰之股份總額，不得超過該公司已發行股份總數之百分之十；

惟認購權證、認股權憑證與認售權證之股份總額得相互沖抵 (Netting)，以

合併計算得投資比率上限；【聯博美國成長入息基金】 
10. 投資參與憑證總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之十； 
11. 投資於任一公司所發行無擔保公司債(含可轉換公司債、交換公司債及附認

股權公司債)之總額，不得超過該公司所發行無擔保公司債(含可轉換公司

債、交換公司債及附認股權公司債)總額之百分之十； 
12. 投資於任一上市或上櫃公司承銷股票之總數，不得超過該次承銷總數之百

分之一； 
13. 經理公司所經理之全部基金，投資於同一次承銷股票之總數，不得超過該

次承銷總數之百分之三； 
14. 不得將本基金持有之有價證券借予他人。但符合證券投資信託基金管理辦

法第十四條及第十四條之一規定者，不在此限； 
15. 除投資於指數股票型基金受益憑證外，不得投資於市價為前一營業日淨資

產價值百分之九十以上之上市基金受益憑證； 
16. 投資於基金受益憑證之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之七十；

投資於任一基金受益憑證之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之

二十；投資於期貨信託事業對不特定人募集之期貨信託基金、證券交易市

場交易之反向型 ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF 之總金額，不得超過本基

金淨資產價值之百分之十；【聯博美國多重資產收益基金】 
投資於基金受益憑證之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之二十；

投資於期貨信託事業對不特定人募集之期貨信託基金、證券交易市場交易

之反向型 ETF、商品 ETF 及槓桿型 ETF 之總金額，不得超過本基金淨資

產價值之百分之十；【聯博美國成長入息基金】 
17. 投資於任一基金之受益權單位總數，不得超過被投資基金已發行受益權單

位總數之百分之十；所經理之全部基金投資於任一基金受益權單位總數，

不得超過被投資基金已發行受益權單位總數之百分之二十； 
18. 委託單一證券商買賣股票金額，不得超過本基金當年度買賣股票總金額之

百分之三十，但基金成立未滿一個完整會計年度者，不在此限； 
19. 投資於經理公司經理之基金時，不得收取經理費； 
20. 不得轉讓或出售本基金所購入股票發行公司股東會委託書； 
21. 投資於任一公司發行、保證或背書之短期票券及有價證券總金額，不得超

過本基金淨資產價值之百分之十，但投資於基金受益憑證者，不在此限； 
22. 投資任一銀行所發行股票及金融債券（含次順位金融債券）之總金額，不

得超過本基金淨資產價值之百分之十；投資於任一銀行所發行金融債券

（含次順位金融債券）之總金額，不得超過該銀行所發行金融債券總額之

百分之十；投資於任一銀行所發行國內次順位金融債券之總額，不得超過
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該銀行該次（如有分券指分券後）所發行次順位金融債券總額之百分之十；

【聯博美國多重資產收益基金】 
投資任一銀行所發行股票及金融債券（含次順位金融債券）之總金額，不

得超過本基金淨資產價值之百分之十；投資於任一銀行所發行金融債券

（含次順位金融債券）之總金額，不得超過該銀行所發行金融債券總額之

百分之十；投資於任一銀行所發行國內次順位金融債券之總額，不得超過

該銀行該次（如有分券指分券後）所發行次順位金融債券總額之百分之十；

上開國內次順位金融債券應符合金管會核准或認可之信用評等機構評等

達一定等級以上者；【聯博美國成長入息基金】 
23. 投資於任一經金管會核准於我國境內募集發行之國際金融組織所發行之

國際金融組織債券之總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之十，及不

得超過該國際金融組織於我國境內所發行國際金融組織債券總金額之百

分之十； 
24. 投資於任一受託機構或特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之

總額，不得超過該受託機構或特殊目的公司該次（如有分券指分券後）發

行之受益證券或資產基礎證券總額之百分之十；亦不得超過本基金淨資產

價值之百分之十；【聯博美國多重資產收益基金】 
投資於任一受託機構或特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之

總額，不得超過該受託機構或特殊目的公司該次（如有分券指分券後）發

行之受益證券或資產基礎證券總額之百分之十；亦不得超過本基金淨資產

價值之百分之十，上開受益證券或資產基礎證券應符合經金管會核准或認

可之信用評等機構評等達一定等級以上者；【聯博美國成長入息基金】 
25. 投資於任一創始機構發行之股票、公司債、金融債券及將金融資產信託與

受託機構或讓與特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之總金額，

不得超過本基金淨資產價值之百分之十；【聯博美國多重資產收益基金】 
投資於任一創始機構發行之股票、公司債、金融債券及將金融資產信託與

受託機構或讓與特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之總金額，

不得超過本基金淨資產價值之百分之十，上開受益證券或資產基礎證券應

符合經金管會核准或認可之信用評等機構評等達一定等級以上者；【聯博

美國成長入息基金】 
26. 經理公司與受益證券或資產基礎證券之創始機構、受託機構或特殊目的公

司之任一機構具有證券投資信託基金管理辦法第十一條第一項所稱利害

關係公司之關係者，經理公司不得運用基金投資於該受益證券或資產基礎

證券； 
27. 投資於任一受託機構發行之不動產投資信託基金之受益權單位總數，不得

超過該不動產投資信託基金已發行受益權單位總數之百分之十；上開中華

民國境內依不動產證券化條例所發行之不動產投資信託基金應符合金管

會核准或認可之信用評等機構評等達一定等級以上者； 
28. 投資於任一受託機構發行之不動產資產信託受益證券之總額，不得超過該

受託機構該次（如有分券指分券後）發行之不動產資產信託受益證券總額

之百分之十；【聯博美國多重資產收益基金】 
投資於任一受託機構發行之不動產資產信託受益證券之總額，不得超過該

受託機構該次（如有分券指分券後）發行之不動產資產信託受益證券總額
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之百分之十；上開不動產資產信託受益證券應符合金管會核准或認可之信

用評等機構評等達一定等級以上者；【聯博美國成長入息基金】 
29. 投資於任一受託機構發行之不動產投資信託基金受益證券及不動產資產

信託受益證券之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之十； 
30. 投資於任一委託人將不動產資產信託與受託機構發行之不動產資產信託

受益證券、將金融資產信託與受託機構或讓與特殊目的公司發行之受益證

券或資產基礎證券，及其所發行之股票、公司債、金融債券之總金額，不

得超過本基金淨資產價值之百分之十； 
31. 經理公司與不動產投資信託基金受益證券之受託機構或不動產資產信託

受益證券之受託機構或委託人具有證券投資信託基金管理辦法第十一條

第一項所稱利害關係公司之關係者，經理公司不得運用基金投資於該不動

產投資信託基金受益證券或不動產資產信託受益證券； 
32. 投資認購(售)權證或認股權憑證總金額，不得超過本基金淨資產價值之百

分之五； 
33. 投資於符合美國 Rule 144A 規定之債券得不受證券投資信託基金管理辦法

第十條第一項第一款不得投資於私募之有價證券之限制，其投資總金額不

得超過本基金淨資產價值之百分之十五；【僅聯博美國多重資產收益基金

適用】 
34. 不得從事不當交易行為而影響本基金淨資產價值； 
35. 不得為經金管會規定之其他禁止或限制事項。 

(二)前項第 5 款所稱各基金，第 9 款、第 13 款及第 17 款所稱所經理之全部基金，

包括經理公司募集或私募之證券投資信託基金及期貨信託基金。 
(三)第(一)項第 8 款至第 13 款、第 15 款至第 18 款、第 21 款至第 25 款、第 27 款

至第 30 款及第 32 款至第 33 款規定比例及金額之限制，如因有關法令或相關

規定修正者，從其規定。【聯博美國多重資產收益基金】 
第(一)項第 8 款至第 13 款、第 15 款至第 18 款、第 21 款至第 25 款、第 27 款

至第 30 款及第 32 款規定比例、金額及信用評等之限制，如因有關法令或相

關規定修正者，從其規定。【聯博美國成長入息基金】 
(四)經理公司有無違反本條第(一)項各款禁止規定之行為，以行為當時之狀況為準；

行為後因情事變更致有本條第(一)項禁止規定之情事者，不受該項限制。但經

理公司為籌措現金需處分本基金資產時，應儘先處分該超出比例限制部分之

證券。 
六、基金參與股票發行公司股東會行使表決權之處理原則及方法： 

【本基金之兩檔子基金皆同】 
(一) 國內部分： 

1. 證券投資信託事業行使證券投資信託基金持有股票之投票表決權，除法令另

有規定外，應由經理公司指派本事業人員代表為之。 
2. 證券投資信託事業行使前項表決權，應基於受益憑證持有人之最大利益，且

不得直接或間接參與該股票發行公司經營或有不當之安排情事。 
3. 證券投資信託事業於出席基金所持有股票之發行公司股東會前，應將行使表

決權之評估分析作業，作成說明。 
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4. 證券投資信託事業應將基金所持有股票發行公司之股東會通知書及出席證登

記管理，並應就出席股東會行使表決權，表決權行使之評估分析作業、決策

程序及執行結果作成書面紀錄，循序編號建擋，至少保存五年。 
5. 依據中華民國105年5月18日金管證投字第1050015817號函，修正證券投資信

託事業行使證券投資信託基金持有股票之投票表決權相關規範，證券投資信

託事業依下列方式行使證券投資信託基金持有股票之投票表決權者，得不受

證券投資信託事業指派本事業人員代表為之」之限制： 
(1) 指派符合「公開發行股票公司股務處理準則」第三條第二項規定條件之公

司行使證券投資信託基金持有股票之投票表決權者。 
(2) 證券投資信託事業所經理之任一證券投資信託基金持有公開發行公司股份

均未達三十萬股且全部證券投資信託基金合計持有股份未達一百萬股者或

任一證券投資信託基金持有採行電子投票制度之公開發行公司股份均均未

達該公司已發行股份總數萬分之一且全部證券投資信託基金合計持有股份

未達萬分之三者，證券投資信託事業得不指派人員出席股東會。 
(3) 證券投資信託事業除依第(1)項規定方式行使證券投資信託基金持有股票

之表決權外，對於所經理之任一證券投資信託基金持有公開發行公司股份

達三十萬股以上或全部證券投資信託基金合計持有股份達一百萬股以上

者，於股東會無選舉董事、監察人議案時；或於股東會有選舉董事、監察

人議案，而其任一證券投資信託基金所持有股份均未達該公司已發行股份

總數千分之五或五十萬股時，證券投資信託事業得指派本事業以外之人員

出席股東會。 
6. 證券投資信託事業之董事、監察人、經理人、業務人員及其他受僱人，不得

轉讓出席股東會委託書或藉行使基金持有股票之投票表決權，收受金錢或其

他利益。 
(二) 國外部分： 

本基金持有於外國證券集中交易市場及外國店頭市場交易之股票，將委託本公

司集團母公司，即聯博資產管理公司(AllianceBernstein L.P.)行使投票表決權。

本公司得自行或指示本基金保管機構提供本基金之持股明細予前揭受託機構，

不受證券投資信託基金相關法令就該等資料應保守秘密之限制，惟受託機構不

得將所提供資料再傳遞予非業務相關機構。 
 

本公司前已評估前揭受託機構之投票政策符合本基金受益憑證持有人之最大利

益，提經報本公司董事會通過後，始委託聯博資產管理公司(AllianceBernstein 
L.P.)行使投票表決權，有關表決權行使之評估分析作業、決策程序及執行結果

之書面紀錄，將以聯博資產管理公司(AllianceBernstein L.P.)所提報告為之。 
 

七、基金參與所持有基金之受益人會議行使表決權之處理原則及方法： 
【本基金之兩檔子基金皆同】 
(一)投資國內子基金者 

1.處理原則： 
(1)經理公司應依據子基金之信託契約或公開說明書之規定行使表決權，並基

於受益人之最大利益，支持子基金經理公司所提之議案。但子基金之經理公
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司所提之議案有損及受益人權益之虞者，得依經理公司董事會之決議辦理。 
(2)經理公司不得轉讓或出售子基金之受益人大會表決權。經理公司之董事、監

察人、經理人、業務人員或其他受僱人員，亦不得轉讓或出售該表決權，收

受金錢或其他利益。 
2.作業方式： 

(1)經理公司收到子基金受益人會議開會通知書後，應經由內部會議之決議，

並經相關主管核准後，指派適當人員出席參加並行使有關之表決權。 
(2)子基金受益人會議有關表決權之行使，經理公司應於會前研討，並作成書

面決議，交由出席者依核准之內容行使表決權。 
(3)出席子基金受益人會議後，出席會議人員應填具書面之出席基金受益人會

議報告書，載明開會及行使表決權之經過。 
(4)前述(2)、(3)有關表決權行使之研討決議、出席報告書之書面記錄，應依序

建檔，並至少保存五年。 
 

(二)投資境外子基金者 
1.處理原則： 
原則上本基金已將海外投資全部委託國外受託管理機構管理，有關所投資之國

外子基金召開基金受益人會議，將自行或由受託管理機構依該公司表決權行使

辦法行使表決權。 
2.作業方式： 
由委託受託管理機構行使時，其對於已及時接獲適當資料之表決權事項，應妥

善行使表決權。除經理公司另有指示外，受託管理機構應依該公司表決權行使

辦法針對其為本基金持有之證券代理行使表決權。受託管理機構並應將行使表

決權結果告知經理公司。 
 

八、基金投資國外地區者，應刊印下列事項: 
(一)主要投資地區（國）經濟環境、主要投資證券市場，簡要說明如下： 

(請參閱【附錄二】之說明)。 
 

(二)投資國外證券化商品或新興產業者，應敘明該投資標的或產業最近二年國外市場

概況： 

不動產抵押貸款(Mortgage-Backed Security, MBS) 為資產證券化商品之一，標的資

產為抵押貸款。MBS可分為二大類，一是由機構發行，也就是所謂政府支持企業

(GSE)，如Fannie Mac及Freddie Mac，透過國會特許方式以較低的資金成本融資來

發行債券或MBS，扮演促進美國房市發展的角色為，保障人民居住權益。二是由

私人金融機構發行的MBS。美國MBS市場發軔於1930年代經濟大恐慌後，主要是

促進經濟大蕭條後的不動產市場與金融市場發展。美國也是全球最大MBS市場。 

1.資產抵押證券(Asset-Backed Security, ABS) 與不動產抵押貸款(Mortgage-Backed 
Security, MBS)之市場概況： 

(1)資產抵押證券(Asset-Backed Security, ABS) 
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ABS 是金融機構將金融資產(如企業貸款債權、應收帳款等)予以群組化，經

過資產分割隔離發行人破產風險後，發行證券售予投資人，債權資產所產生

之現金流量即作為對證券投資人付息還本之資金來源，稱之金融資產證券化，

而該受益證券稱為資產抵押證券(ABS)。 

 

 

 

 

 

圖一：2019年ABS初級市場(Primary)發行情形-依資產種類區分 

 
資料來源：J.P. Morgan，2019/9/27 

信評方面，美國ABS的信評狀況都相當高。以美銀美林美國ABS&CMBS指數

(CABS)成份債券來看，5,979檔成份債券全數都為投資等級，綜合評等達AAA，
安全性高。 

圖二：CABS指數信評分佈 

 
資料來源：Bloomberg，201911/5 
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(2)不動產抵押貸款(Mortgage-Backed Security, MBS) 

不動產抵押貸款證券(Mortgage-Backed Security, MBS)為資產抵押證券(Asset-
Backed Security,ABS)商品之一種，證券化標的資產為不動產抵押貸款。MBS 
可分為二大類，一是由美國聯邦機構所發行，營運受美國證券規範，則由私人

金融機構發行的MBS。另外，依據不動產類型，亦可區分為商用不動產抵押

證券(CMBS)與住宅用不動產抵押證券(RMBS)。 

在美國次貸風暴之前，除了美國三大具官方色彩的機構所發行的不動產抵押

貸款證券外，金融機構所發行的不動產證券化證券市場也相當活絡，但2008 
年金融風暴後，市場投資人轉為投資具官方色彩的MBS，在加上美國聯邦準

備理事會透過量化寬鬆操作回購上述機構證券，使得美國不動產證券商品再

度恢復流動性，機構不動產證券貸款抵押證券也因而成為主要發行來源。 

2.不動產資產信託受益證券(REATs)之市場概況： 

REATS是不動產所有權人（委託人）移轉其不動產或不動產相關權利予受託機

構，由受託機構或承銷商公開募集或向特定人私募資金，並交給這些投資人（受                                  
益人）受益證券，以表彰受益人對該不動產或不動產相關權利或其所生利益、孳

息及其他收益的權利。承銷商向投資人所募集的錢，再轉交給不動產所有人。簡

言之，就是「先有不動產，才有錢」。REATS的受益憑證，主要以債權的方式，

由證券化的發行機構支付本金與利息，屬於固定收益的投資工具。在美國不動產

證券化基金於1880年代就已發行，但在1993年因為美國退休金核准投資，大舉獲

得一般投資人青睞。美國REITs股息收益率穩定，且各類不動產空屋率及租金收

入持續好轉，其中商業不動產出租率(Occupancy Rate)持續走高，空置率(Vacancy 
Rate)走低。根據美國全國不動產投資協會(NAREIT)資料，截至2019年第二季度

末，全美整體商業地產出租率為94.12%，為19年以來最高，顯示低檔利率及政府

政策作多有利美國房市持續復甦，從而挹注不動產資產信託受益證券的表現。 

(三)經理公司對本基金因外匯收支所從事之避險交易，其避險方法如下： 
經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外幣間

匯率選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠期外匯、

換匯換利及匯率選擇權)或其他經金管會核准交易之證券相關商品。本基金於從事

本項所列外幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價值與期間，不得超

過所有外國貨幣計價資產之價值與期間，並應符合中華民國中央銀行或金管會之

相關規定，如因有關法令或相關規定修改者，從其規定。 

(四)基金投資國外地區者，證券投資信託事業應說明配合本基金出席所投資外國股票

（或基金）發行公司股東會（受益人會議）之處理原則及方法：詳前述七、(二)之
說明。 

九、傘型基金各子基金之投資範圍、主要區隔及異同分析 
項目 聯博美國多重資產收益基

金 
聯博美國成長入息基金 

相

異

點 

基金類型 多重資產型基金 股票型基金 
投資策略 詳前述壹之十、(一)投資策略 詳前述壹之十、(一)投資策略 
投資標的 1、 本基金投資於中華民國之 1、 本基金投資於中華民國之
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項目 聯博美國多重資產收益基

金 
聯博美國成長入息基金 

有價證券為中華民國之上

市、上櫃公司股票（含承

銷股票）、證券投資信託

基金受益憑證(含反向型

ETF及槓桿型ETF)、期貨

信託事業對不特定人募集

之期貨信託基金、台灣存

託憑證、政府公債、公司

債(含次順位公司債、無擔

保公司債、承銷中公司

債)、可轉換公司債、交換

公司債、附認股權公司債、

金融債券(含次順位金融

債券)、依金融資產證券化

條例公開招募之受益證券

或資產基礎證券、依不動

產證券化條例募集之封閉

型不動產投資信託基金受

益證券或不動產資產信託

受益證券及經金管會核准

於我國境內募集發行之國

際金融組織債券。 
2、 本基金投資之外國有價證

券為： 
(1) 外國證券交易所及其

他經金管會核准之店

頭市場交易之股票 (含
承銷股票)、存託憑證

（ Depositary 
Receipts）、認購 (售)權
證 或 認 股 權 憑 證 
(Warrants)、參與憑證

(Participatory Notes)、不

動產投資信託受益證

券(REITs)、基金受益憑

證、基金股份、投資單

位；且前述之基金受益

憑證、基金股份、投資

單位以封閉式基金及

指數股票型基金(ETF，
包括反向型ETF、商品

ETF及槓桿型ETF)為
限。 

有價證券為中華民國之上

市、上櫃公司股票（含承銷

股票）、認購(售)權證、認

股權憑證、證券投資信託

基金受益憑證(含指數股票

型基金(ETF)、反向型ETF
及槓桿型ETF)、期貨信託

事業對不特定人募集之期

貨信託基金受益憑證、台

灣存託憑證、政府公債、公

司債(含次順位公司債、無

擔保公司債、承銷中公司

債)、可轉換公司債、交換

公司債、附認股權公司債、

金融債券(含次順位金融債

券)、依金融資產證券化條

例公開招募之受益證券或

資產基礎證券、依不動產

證券化條例募集之封閉型

不動產投資信託基金受益

證券或不動產資產信託受

益證券及經金管會核准於

我國境內募集發行之國際

金融組織債券。 
2、 本基金投資之外國有價證

券為： 
(1) 外國證券交易所及其他

經金管會核准之店頭市

場交易之股票 (含特別

股、承銷股票)、存託憑

證 （ Depositary 
Receipts）、認購(售)權
證 或 認 股 權 憑 證

(Warrants)、參與憑證

(Participatory Notes)、不

動產投資信託受益證券

(REITs)、基金受益憑

證、基金股份、投資單

位；且前述之基金受益

憑證、基金股份、投資單

位以封閉式基金及指數

股票型基金(ETF，包括

反向型ETF、商品ETF及
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項目 聯博美國多重資產收益基

金 
聯博美國成長入息基金 

(2) 由外國國家或機構所

保證或發行之債券(含
政府公債、公司債、金

融債券、金融資產證券

化之受益證券或資產

基礎證券、不動產資產

信 託 受 益 證 券

(REATs) 、符合美國

Rule 144A規定之債券)
及本國企業赴海外發

行之公司債，並應符合

金管會之禁止或限制

規定；本目所述之債

券，不包括以國內有價

證券、本國上市、上櫃

公司於海外發行之有

價證券、國內證券投資

信託事業於海外發行

之基金受益憑證、未經

金管會核准或申報生

效得募集及銷售之境

外基金為連結標的之

連動型或結構型債券。 
(3) 經金管會核准或申報

生效得募集及銷售之

外國基金管理機構所

發行或經理之基金受

益憑證、基金股份、投

資單位。 

槓桿型ETF)為限。 
(2) 符合金管會所訂信用評

等，由外國國家或機構

所保證或發行之債券

(含政府公債、公司債、

金融債券、金融資產證

券化之受益證券或資產

基礎證券、不動產資產

信託受益證券(REATs))
及本國企業赴海外發行

之公司債，並應符合金

管會之禁止或限制規

定；本目所述之債券，不

包括以國內有價證券、

本國上市、上櫃公司於

海外發行之有價證券、

國內證券投資信託事業

於海外發行之基金受益

憑證、未經金管會核准

或申報生效得募集及銷

售之境外基金為連結標

的之連動型或結構型債

券。 
(3) 經金管會核准或申報生

效得募集及銷售之外國

基金管理機構所發行或

經理之基金受益憑證、

基金股份、投資單位。 

資產配置 投資於股票(含特別股、認購

(售)權證或認股權憑證、存託

憑證及參與憑證)、債券(包含

其他固定收益證券)、基金受益

憑證、不動產投資信託基金受

益證券及經金管會核准得投資

項目等任一資產種類之總金額

不得超過本基金淨資產價值之

百分之七十。 

投資於外國有價證券之總金額

不得低於本基金淨資產價值之

百分之六十(含)；投資於國內

外之股票(含特別股、承銷股

票)及存託憑證之總金額不得

低於本基金淨資產價值之百分

之七十(含)； 
 

保管費 0.25% 0.26% 
配息型受益權

單位 
月配息型新臺幣計價受益權單

位(AD類型(新臺幣)、AI類型

(新臺幣)及N類型(新臺幣))、月

月配息型新臺幣計價受益權單

位 (AI類型 (新臺幣 )及N類型

(新臺幣))、月配息型美元計價
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項目 聯博美國多重資產收益基

金 
聯博美國成長入息基金 

配息型美元計價受益權單位

(AD類型(美元)、AI類型(美元)
及N類型(美元))、月配息型人

民幣計價受益權單位(AD類型

(人民幣)、AI類型(人民幣) 及
N類型(人民幣))、月配息型澳

幣計價受益權單位(AI類型(澳
幣)及N類型(澳幣))、月配息型

南非幣計價受益權單位(AI類
型(南非幣)及N類型(南非幣))。 

受益權單位(AI類型(美元)及N
類型(美元))、月配息型人民幣

計價受益權單位(AI類型(人民

幣)及N類型(人民幣))、月配息

型澳幣計價受益權單位(AI類
型(澳幣)及N類型(澳幣))及月

配息型南非幣計價受益權單位

(AI類型(南非幣)及N類型(南
非幣))。 

風險之區隔 RR3 RR4 
保管銀行 台北富邦商業銀行股份有限公

司 
合作金庫商業銀行股份有限公

司 
相

同

點 

主要投資國家 美國 
存續期間 不定存續期間 
投資地區 國內外 
募集額度 最高為新臺幣貳佰億元，最低為等值新臺幣參億元 
經理費 1.6% 
申購手續費 4% 

 
伍、投資風險揭露【除特別註記者外，二檔子基金相同】 

本基金係以分散投資標的之方式經營，在合理風險度下，投資於有價證券以謀取長期

資本利得及投資收益。惟風險無法因分散投資而完全消除，經理公司除未盡善良管理

人注意義務應負責任外，不保證本基金之最低收益率，亦不負責本基金之盈虧。 
茲將本基金之投資風險揭露如下： 
一、類股過度集中之風險： 

本基金為主要投資美國，可能具有單一市場流動性不足之風險，且不排除可能發

生集中少數類股之可能，進而影響本基金之投資績效，經理公司將盡量嚴控類股

集中度過高，盡量分散投資，惟風險亦無法完全消除。 
二、產業景氣循環之風險： 

本基金兩檔子基金投資標的之所屬產業，可能因供需結構而有明顯之產業循環週

期，或因產業前景或總體經濟變動而對該產業獲利或信評造成影響，進而對債券

利率或股價造成波動，間接影響本基金資產淨值。基金經理人將根據各項取得資

訊作專業判斷，掌握景氣循環變化，適時適度調整基金投資組合以分散風險，但

不表示風險得以完全規避。 
三、流動性風險： 

本基金兩檔子基金投資標的可能欠缺市場流動性，無法於投資市場發生系統風險

時，適時的買進或賣出進而導致實際交易價格可能與標的資產本身產生價差，使

得影響本基金淨值或延緩買回價金之給付時間。 
此外，本基金可在若干有限情況下進行期貨或選擇權之交易，而倘市場活動減少
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或價格達到每日波動幅度限制，該等金融工具亦可能承受欠缺流動性風險。大多

數期貨交易所均對每日期貨合約價格的波動幅度作出限制。此類限制稱爲「當日

限價」。在單一交易日內，不得以超出當日限價的價格進行交易。一旦期貨合約

價格上升或下跌至限價點，既不得買入亦不得平倉。期貨價格偶爾會連續數日達

至當日限價，導致連續數日幾乎沒有交易。類似情況可能妨礙本基金及時對不利

之持有部位進行平倉，從而導致基金出現虧損以及相關受益憑證的資產淨值下跌。

店頭市場交易亦有可能產生流動性風險。 
四、利率變動風險： 

本基金兩檔子基金所投資標的價值可能受到利率波動的影響，而利率可能會受到

例如貨幣政策、折現率、通膨等因素或事件影響。本基金兩檔子基金所投資標的

若涉及固定收益證券時，該固定收益證券價格走勢與利率（殖利率）成反向關係，

當市場利率上揚或與預期利率方向相反時，將使該基金資產產生虧損並間接影響

子基金淨資產價值。一般而言，利率變動對較長到期及存續期之固定收益證券的

影響大於較短到期及存續期之固定收益證券。 
五、外匯管制及匯率變動之風險： 

(一)外匯管制風險：本基金係以新臺幣計價（基準貨幣），必須每日以新臺幣計

算本基金之淨資產價值。本基金的相關投資可能以不同於本基金基準貨幣的

一種或多種貨幣計價，故相關投資的貨幣匯率變動可能嚴重影響本基金之資

產淨值。準此，以某特定貨幣計價之之投資標的須承受該貨幣相對於其他一

種或多種貨幣的價值可能產生變化的風險。影響貨幣價值的因素包括貿易平

衡狀況、短期利率水平、以不同貨幣計價的類似資產之間的相對價值差別、

長期投資及資本增值機會及政治事件等等。本基金投資於以基準貨幣以外貨

幣計價的資產比重上，並未受到限制。 
經理公司將考慮相關風險，並可能就此以投資於一種或多種貨幣、多種貨幣

期貨合約、多種遠期外匯及換匯交易等方式（有時多種方法並用），進行避

險交易以降低匯兌風險。經理公司並無責任進行該等貨幣避險交易，並可酌

情決定是否進行該等交易。經理公司並不擔保該等貨幣避險策略將會有效。 
(二)匯率變動風險：本基金包含新臺幣及外幣計價級別，如投資人以非本基金計

價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之風險。此外，因

投資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資人進行換匯時須承擔

買賣價差，此價差依各銀行報價而定。另人民幣為管制性貨幣，且受到外匯

管制及限制，其流動性有限，相關的換匯作業亦可能產生較高的結匯成本。 

六、貨幣風險 
(一)貨幣風險 – 基準貨幣（新臺幣） 

本基金可投資於以本基金基準貨幣（即新臺幣）以外之貨幣計價之資產。基

準貨幣與主要資產計價貨幣間之匯率變動，將導致以基準貨幣表現之資產價

值產生上升或下跌的情形。經理公司可能選擇從事遠期外匯合約，以減少這

種匯率波動的影響。採用基準貨幣計價之受益憑證的避險策略，旨在試圖降

低(但非完全消除)基準貨幣與資產計價之主要貨幣（即美元）（「主要貨幣」）

間的貨幣風險。除非本基金的投資策略另有規定，相關法令或主管機關另有

規定，經理公司並非當然必需從事該貨幣避險交易，且得自行決定是否從事

貨幣避險交易。 
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因上述避險活動所產生的費用與相關收益/損失原則上將由以基準貨幣（即

新臺幣）計價的受益憑證承擔，並將反映於該受益憑證之資產淨值。 

(二)貨幣風險 – 受益憑證計價貨幣 [不包括以美元計價受益憑證] 

本基金的特定受益憑證級別之計價貨幣（「銷售幣別」）可能不同於本基金

基準貨幣或本基金的主要貨幣。因此，匯率的變化可能會影響投資本基金之

價值。 

本基金中一個或多個以銷售幣別發售之受益憑證級別將避險至該銷售幣別。

該等受益憑證級別將構成「貨幣避險受益憑證級別」。 

貨幣避險受益憑證級別（如澳幣避險/南非幣避險等）的目標，在於藉由降低

本基金之主要貨幣與其它銷售幣別之間的匯率波動以及實際操作之交易成

本，而使提供投資者之回報，使其更密切相關於本基金之主要貨幣（即美元）

的報酬率表現（並非相關於本基金基準貨幣（即新臺幣）)。 

因上述避險活動所產生的費用與相關收益/損失原則上將由涉及之貨幣避險

受益憑證級別承擔，並且將反映於該貨幣避險受益憑證級別之資產淨值。 

七、投資地區之政治、經濟變動之風險： 

本基金主要投資於美國發行機構所發行的證券，所承受該國市場、政治及經濟風

險，程度高於投資於多個國家或地區所承受的該國相應風險。投資多個國家發行

人所發行的證券基金不必承受集中於某一個國家的風險，但將承受多個國家的風

險。 

本基金亦可投資不同國家及地區發行人所發行的有價證券。各國經濟在許多領域

可能存在對本基金有利或不利的差別，包括國內生產總值或國民生產總額增長率、

通貨膨脹率、資本再投資、資源自給及收支平衡。通常，發行人受到不同程度的

監管，如內線交易規定、市場操縱限制、股東代理權之要求與及時資訊揭露。各

國發行人的報告、會計及稽核標準在若干重要方面可能存在差別，且有時差別會

很大。因此，有價證券或其他資產投資者在若干國家能夠獲得的資料可能少於在

其他國家所獲得者。國有化、徵用或沒收性質稅項、貨幣交易限制、政治變動、

政府法規、政治或社會不穩定或外交事件均可能對一國的經濟或本基金在該國的

投資產生不利影響。倘發生徵用、收歸國有或其他沒收行爲，本基金可能失去在

該國的全部投資。此外，若干國家管制企業組織、公司破產及無力償付的法律也

許只能對證券持有人（如本基金）提供有限的保障。 

本基金可能於多個市場與眾多不同經紀商及交易商買賣有價證券。經紀或交易商

倘破產，有時可能導致本基金託存於此經紀或交易商的資產全部損失，視乎管制

該等經紀或交易商的法規情況。此外，與其他國家相比，若干國家的經紀佣金可

能較高，而若干國家的證券市場流動性、波動幅度較大、被政府監管範圍也較其

他國家小。 

許多國家的證券市場亦相對較小，市值及交易投資量大部分集中於代表少部分行

業、且數量有限的公司中。普遍影響市場的不利事件及大型投資者大筆買賣證券，

對該等小型市場造成的影響可能會比較大。在若干情況下，證券交割可能會受到

延誤及相關管理的不明朗情況影響。 

在若干國家外國人(含機構)需要經該國政府批准後才可投資，投資可能僅限於發
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行人已發行證券的特定比例或雖屬同一公司但其投資條款(包括價格)可能遜於本

國人士可購買的特定類別證券。該等限制或控制可能會限制或妨礙外國人士於若

干證券的投資，及可能提高其基金的成本及費用。此外，於若干國家獲得的投資

收益、資本或出售證券所得款項匯回本國可能亦受監管規定控制，包括可能需要

事前通知該國政府或獲其授權。倘一個國家的收支平衡狀況惡化，該國可能會對

外匯施加暫時性質的限制。此外，匯款之核准可能會發生延遲或拒發，其他投資

限制亦會對本基金造成不利影響。投資當地市場可能需要本基金採用特別程序，

當中可能涉及額外成本。該等因素可能會影響基金於任何國家的投資的流動性。

本基金將儘量分散投資風險，惟風險亦無法因此完全消除。 

 

八、基金-週轉風險 

本基金係主動管理型基金，在若干情況下，因應市況變動，本基金的週轉率可能

超過100%。較高的基金週轉率會增加經紀佣金及其他費用，而該等費用須由本基

金及其受益憑證持有人承擔。 

此外，基金可能因投資人之行為而發生相對較高之週轉率。此情況可能會對該基

金的績效及長期投資人的利益產生不利影響。過度頻繁之申購、買回或轉換本基

金受益憑證所造成的波動，尤其涉及鉅額交易者，將妨礙本基金的有效管理。尤

其當本基金無法預期應於資產中保留多少比率的現金以因應受益人之流動性需

要時，本基金可能無法達成其長期之投資策略。同時，過度頻繁之申購、贖回或

轉換基金受益憑證將迫使本基金維持一筆龐大的現金以因應短線交易活動。進一

步而言，過度頻繁之申購、買回或轉換基金受益憑證亦將迫使本基金於不適當的

時機出售本基金所投資之證券以籌足因應短線交易所需的現金。此外，倘一名或

多名受益人過度頻繁之申購、買回或轉換基金受益憑證會增加費用支出。例如：

本基金因短線交易而被迫處分投資時，可能會增加經紀費及稅務成本而又不能獲

得任何投資利益。同樣地，短線交易操作模式所帶來的資產水平及投資之波動，

亦可能增加本基金的行政成本。 

九、管理風險 

由於本基金係主動管理型的基金，因此可能承受管理風險。本基金投資國外有價

證券部分已委託國外受託管理機構進行投資，國內有價證券則仍由經理公司自行

操作。經理公司與國外受託管理機構將運用其投資技巧及風險分析為本基金作出

投資決策，但不能保證其決策會產生預期結果。在某些情況下，經理公司或國外

受託管理機構可能會無法利用或決定不使用一些衍生性商品及其他投資技術，即

使市況有利於使用有關衍生性商品及其他投資技術。 

十、固定收益證券風險—一般 

本基金投資於固定收益證券的資產淨值可能隨着或因應利率及匯率波動及發行

人的信用品質的變動而改變。本基金主要投資於非投資等級固定收益證券，而其

中某些固定收益證券需承受無法避免的貶值風險及資本虧損變現風險。此外，較

低評級證券及相若的無評等證券可能較較高評等之固定收益證券承受更大的收

益及市值波動風險。 

十一、固定收益證券風險—利率 

本基金的淨資產價值將隨著投資價值而波動。本基金投資固定收益證券的價值隨
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利率正常波動而變化。利率下跌期間固定收益證券的價值一般可能會上升，但如

果利率下跌被視為經濟衰退的先兆，本基金所投資之證券的價值可能與利率一同

下跌。反之，利率上升期間固定收益證券的價值一般可能下跌。利率變動對較長

到期及存續期之固定收益證券的影響大於較短到期及存續期之固定收益證券。 

十二、固定收益證券風險—提前償付 

眾多固定收益證券，特別是以高利息發行的固定收益證券，多會載明發行人可提

前還款。發行人通常在利息下降時行使該項權力。因此，持有允許提前還款證券

時，或許不能像持有其他固定收益證券在利率下降時充分受益於證券升值。再者，

在此情形下本基金可能會按目前收益率就提前償付款項再投資，而有關收益可能

會低於已償付證券所支付的收益。提前償付可能會使本基金蒙受虧損，而按面值

支付的非預期之提前償付款項將導致本基金遭受相等於任何未攤銷溢價的虧損。 

十三、稅項風險 

本基金可能須繳納稅項，例如源自若干本基金所持有證券的利息或實現資本利得

的稅項。在某些情況下避免雙重課稅條約可能存在，其目的在於減少或改進該等

稅項的影響，惟在某些情況下此等避免雙重課稅條約可能不存在。例如，美國債

務人的某些債務的利息付款須繳納30%的美國預扣稅。一般而言，根據本基金所

屬國(即中華民國)與收入來源國之間的所得稅條約，該等稅項不予退還或減免。

經理公司不能保證適用稅務法律及有關詮釋未來不會發生不利影響本基金資產

淨值的變動或修訂。 
十四、商品交易對手及保證機構之信用風險： 

(一)商品交易對手之信用風險：本基金之兩檔子基金於承作交易前會慎選交易

對手，並以全球知名合法之金融機構為主要交易對象，所有交易流程亦將要

求遵守該國政府法規規定，因此應可有效降低商品交易對手風險，唯不表示

風險得以完全規避。另外，本基金之兩檔子基金可能於多個市場與眾多不同

經紀商及交易商買賣證券。經紀或交易商倘破產，有時可能導致基金存放於

此經紀或交易商的資產全部損失，此將視該等經紀或交易商的當地主管機

關監管規則而定。此外，與其他國家相比，若干國家的經紀佣金可能較高，

而若干國家的證券市場流動性、波幅較大、被政府監管範圍也較其他國家

小。 
(二)保證機構之信用風險：本基金之兩檔子基金可能投資於附有保證機構擔保

之有價證券，惟不排除保證機構可能因機構信用評等調降、倒閉或破產將可

能無法全數償還投資之本金及收益之風險。 
十五、投資結構式商品之風險： 

無。本基金並無投資結構式商品，並無投資結構式商品之風險存在。 
十六、其他投資標的或特定投資策略之風險： 

(一) 投資美國Rule 144A債券相關風險【僅聯博美國多重資產收益基金適用】：

Rule 144A 債券係指美國債券市場上，發行人發行不受美國證監會的註冊和

資訊披露要求限制之債券，同時僅有合格機構投資者(Qualified Institutional 
Buyers，QIB)可以參與該市場，該類債券因屬私募性質，可能因發行人之財

務訊息揭露不完整或因價格不透明，且由於該等證券僅得轉讓予合格機構

投資者，故而此類債券易發生債券發行人違約之信用風險及流動性不足之

風險。 
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(二) 投資於金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券，主要之風險說明如下： 
1.信用風險：因其是以金融資產為擔保而發行的受益證券或資產基礎證券，

容易因金融資產的逾放或呆帳比率過高時，發生信用風險。 
2.價格風險：目前受益證券或資產基礎證券主要交易市場規模仍小，交易市

場流動性不足，連帶容易造成受益證券或資產基礎證券交易價格變動不

穩定性情形發生。 
3.提前還款風險：雖然受益證券及資產基礎證券係由一組可預測的現金流量

所組合而成的有價證券，但仍可能面臨該現金流量因債務人提前還款而使

原預測的現金流量產生變化，投資人將因此面臨提前還款風險。 
(三) 投資不動產證券化商品(不動產投資信託基金受益證券或不動產資產信託受

益證券)之風險： 
1.不動產證券化商品主要分為兩類，第一類為不動產資產信託(Real Estate 

Asset Trust，簡稱REAT)，第二類為不動產投資信託 (Real Estate Investment 
Trust簡稱，REIT)。 
(1)不動產資產信託(REAT)乃是不動產所有權人(委託人)移轉其不動產或

不動產相關權利予受託機構，由受託機構或承銷商公開募集或向特定

人私募資金，並交給這些投資人(受益人)受益證券。承銷商向投資人所

募集的錢，再轉交給不動產所有人。REAT的受益憑證，是將大樓切割

成一張張「債券」，以債權的方式，由證券化的發行機構支付本金與利

息給投資人，到期後把本金償還給投資人，是屬於長期固定收益的投資

工具。 
(2)不動產投資信託基金(REIT)是將一個或數個龐大且不具流動性的不動

產，透過細分為較小單位並發行有價證券給投資人的方式，以達到促進

不動產市場及資本市場相互發展的目標。由於不動產流動性低，不動產

投資信託基金原則上為封閉型基金，主要是向不特定人募集發行或向

特定人私募交付不動產投資信託受益憑證，以投資不動產、不動產相關

權利、不動產相關有價證券及其他經主管機關核准投資標的而成立之

基金。 
2.投資不動產證券化商品主要風險如下： 

(1)流動性風險：由於不動產證券化商品在推出初期，台灣市場上流通商品

不多，同時發行條件各有差異，買方接受程度較其他商品低，因此在發

展初期流動性將較差。 
(2)價格風險：由於此商品所對應的資產是一般土地與建物，若土地與建物

價格漲跌波動太大時，連帶也會影響不動產證券的商品的價格；再加上

封閉型基金是根據市場實際售價計算淨值，故市場對不動產的多空預

期是封閉型不動產證券化商品最大的交易風險。 
(3)管理風險：不動產資產證券化商品管理公司的專業度，將影響其所選擇

的不動產型態、標的物品質，可能對本基金投資標的造成影響。 
(4)信用風險：本基金所投資之不動產證券化商品雖具備一定的信用評等，

但仍有發生信用風險的可能。 
(5)利率變動風險：由於不動產證券化商品乃依未償付本金與利息現值為

市場評價基礎，因此利率變化亦將造成投資標的價格變動，故存在利率
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變動的風險。 
(四) 投資於較低評級及無評級固定收益證券之風險：【僅聯博美國多重資產收益

基金適用】 
本基金資產得投資於低評級類別（即低於投資等級）或無評級的非投資等級、

高風險債務證券。評級低於投資等級的債務證券一般稱為「垃圾債券」或「非

投資等級債券」，與較高評級證券相比，被視為須承受本金及利息損失之更

大風險，且就發行人支付利息及償還本金的能力而言，具程度較高之投機性，

其償付能力於經濟狀況持續惡化的期間或因利率持續上升的期間可能會降

低。於經濟狀況轉差的期間，較低評級證券較高評級證券承受更大的市場風

險。此外，較低評級證券可能較投資等級證券更易受實際或預計的不利經濟

及競爭行業狀況所影響，但一般而言，較低評級證券的市值較高評級證券而

言較不易受利率波動的影響。較低評級證券市場的交易投資可能較優質證券

市場更為不頻繁，因此可能對該等證券的出售價格帶來不利影響。倘若干較

低評級證券並無可作買賣的常規市場，經理公司可能難以對相關證券及基金

資產進行估價。此外，有關較低評級證券的不利傳聞及投資者對該等證券的

了解（不論是否根據基本分析），均可能降低該等較低評級證券的市值及流

動性。有關較低評級證券的交易費用可能高於投資等級證券，且在若干情況

下可能無法獲取該證券之相關資料。 
由於較低評級證券的違約風險較高，研究及信用分析對管理本基金就該等證

券的投資而言是相應重要的。在考慮為本基金作出投資時，將試圖識別財務

狀況是否足以應付日後的負債或已改善，或預期日後會改善的非投資等級證

券。投資分析將集中於以利息或股息收益比率、資產覆蓋率、盈利前景及發

行人的經驗及管理優勢等因素為基準，計算相對價值。 
如相信未評級證券的發行人的財務狀況、或該證券本身條款所提供的保障，

將本基金的風險限制在與符合本基金的投資目標及策略的評級證券所承受

的相若風險，則基金將考慮投資於該等未評級證券。 
在致力達到本基金的首要目標時，本基金所持有的證券會不可避免地在某段

期間(如利息上升期間)出現價格降低及資本虧損實現。另外，在若干市況下，

質素相若的較低評級證券及無評級證券的收益及市值的波動幅度會較高評

級證券的波動幅度為大。當購入一證券後，該等波動不會影響自該證券收取

的現金收入，但會於本基金的淨資產價值中反映。 

(五) 投資問題有價證券之風險【僅聯博美國多重資產收益基金適用】 

當某特定固定收益證券的發行人發生違約或高違約風險時，該特定有價證券

可能成為問題有價證券。問題有價證券通常是CC或以下的信用評級。有價證

券的發行人遇到違約風險之原因很多，其中包括疲弱的財務狀況、經營業績

不佳、大量的資金需求、現金流或淨資產價值不佳、市場變化或競爭條件造成

發行人業務的不利影響及其他因素。當該問題有價證券的市場價值低於其公

允價值，本基金可能投資該問題有價證券。當風險較高時，問題有價證券一般

對於提供較高回報有相應更大的潛力。由於法律和市場的不確定性，問題有

價證券可能難以評估其價值，分析的複雜程度，包含財務和法律面向，對於能

成功地投資於經歷顯著的業務和財務困境的公司是高度必要的。因此，不能

保證在這些證券的投資將一定產生收益，而得以充分彌補股東對於風險之承

擔且不經歷虧損。問題有價證券也可能受到關於發行人重組、破產、債權人和
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股東權利等法律的影響，而這些法律可能會在不同的司法管轄區有很大的不

同，導致了不確定性，如投資人和貸款機構之強制執行及投資回收期之延遲。 

(六) 主權債務之信用風險 

透過投資政府機構的債務，本基金直接或間接受到各國政治、社會及經濟變

化的影響。特定國家的政治變革可能影響相關政府及時償付或履行償債責任

的意願。有關國家的經濟狀況(主要由通貨膨脹率、外債水平及國內生產總值

等指標反映)亦會影響該國政府的償付能力。 

政府及時償還其債務的能力可能會受到發行人收支差額（包括出口表現及其

獲取國際信用及投資的機會）的嚴重影響。倘個別國家收到以本基金主要貨

幣以外的貨幣計值的出口款項，則該國以本基金主要貨幣償還債務的能力可

能會受到不利影響。倘某個國家出現貿易赤字，該國則需依靠外國政府、超國

家機構或私人商業銀行的持續貸款、外國政府的援助款項及外資流入。 

本基金可能投資於政府機構及超國家機構的債務，而有關債務可能只有一個

次級市場，甚至並無市場。次級市場流動性減低可能會對市場價格和本基金

在需要滿足其流動性要求時或因應具體經濟事件﹙如發行人的信用下降﹚而

出售特定投資標的的能力產生不利影響。該等債務的次級市場流動性減低還

可能使本基金更難為其基金進行評價而獲得準確的市場報價。眾多主權債務

通常會有市場報價，但僅可從有限的交易商手中獲取，且不一定代表該等交

易商的實際盤價或實際售價。 

倘債務人拖欠本基金持有的若干主權債務，本基金可能會擁有有限的法律追

索權。例如在某些情況下，就政府機構拖欠若干債務的行為尋求補償的訴訟，

必須在違約方的法庭審理，這一點與私人債務有所不同。因此，法律追索權或

遭嚴重削弱。破產、延期償還及其他適用於主權債務發行人的類似法律，可能

與適用於私人債務發行人的法律存在重大差異。例如政治因素，即主權債務

發行人履行債務條款的意願，對此亦具有重要影響。此外，倘出現違反商業銀

行貸款協議的情況，不能保證商業銀行債務持有人不會爭奪給予外國政府所

發行證券持有人的付款。 

此外，本基金投資於超國家機構債務須承受額外風險，即一個或多個成員政

府可能會無法向特定超國家機構按規定作出資本出資，致使該超國家機構可

能無法對本基金履行其所承擔債務的責任。 

(七) 公司債務信用風險 

透過投資於公司及其他實體發行的債務，本基金將承受個別發行人不履行此

等債務的付款或其他責任的風險。此外，發行人的財務狀況可能發生不利變

化，從而導致國際認可之評級機構給予發行人及其債務的信用評級被調低，

甚至被調低於投資等級之下。財務狀況轉壞或信用評級下降可能會導致發行

人的債務價格波動加劇，並對其流動性造成負面影響，令此類債務更難以售

出。 

(八) 投資債務抵押債券的一般風險 

本基金持有的任何債務抵押債券(Collateralized Debt Obligation, CDO)的價值

波動通常取決於該債務抵押債券的相關資產組合（「債務抵押債券之抵押品」）

之債務人或發行人的財務狀況、一般經濟狀況、部分金融市場情況、政治事
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件、任何特定行業的發展或趨勢以及現行利率的變動。因此，債務抵押債券持

有人必須僅依賴於債務抵押債券之抵押品的分配或其所得款項，作為來自債

務抵押債券之給付。債務抵押債券之抵押品可包括非投資等級債券、貸款、資

產抵押債券(Asset-Backed Security, ABS)及通常低於投資級別評級（或等同信

貸質素）的其他投資工具。較低評級的非投資等級證券及低於投資級別的貸

款反映出發行人財務狀況或一般經濟狀況或兩者均出現不利變動的可能性更

大，進而損害相關發行人或債務人支付本金或利息的能力。此外，部分債務抵

押債券缺乏成熟的流通性次級市場，則可能對該等債務抵押債券的市場價值

產生不利影響，且多數情況下難以以市場價或接近市場價處置該等債務抵押

債券。 

評等機構：任何評等機構的日後行動可能會對債務抵押債券的市值或流動性

產生不利影響，而評等機構可隨時且在不更改其公佈的評級標準或方法的情

況下，降低或取消其對任何債務抵押債券所作出的任何評級。因任何不履行

作為導致的任何有關評級變更或撤銷均可能對債務抵押債券的流動性及價值

產生不利影響。 

有關債務抵押債券市場的法規之影響：美國聯邦政府或任何美國監管機構（或

其他非美國機構或監管機構）為應對經濟狀況或其他目的所採取的立法或監

管行為，可能會對債務抵押債券的流動性及價值有不利影響。 

(九) 衍生自信用之證券相關商品的交易的風險： 
1. 交易對手的信用風險：指衍生自信用之證券相關商品契約當事人，因其交

易對手違約時，所承受的損失。 
2. 流動性風險：指由於市場深度不足或失序，無法將衍生自信用之證券相關

商品平倉變現的風險。 
3. 市場風險：指市場價格不確定變動，或因信用標的或標的成分之信用違約

事件所致之市場價格不確定變動，導致可能發生虧損的風險。 
(十) 無擔保債券及次順位債券之風險： 

無擔保公司債雖有較高之利息，但仍可能面臨發行公司無法償付本息之信用

風險。而次順位公司債及次順位金融債券因其債券收益率較一般金融債券收

益率高，且在債信無慮下，可提升整體債券基金收益率。惟次順位金融債券

之債權請求，必須在一般金融債券之債權人獲得清償後始得受償，相對保障

較低。因此經理公司將以審慎態度評估發行銀行之債信，以大型行庫為優先

考量，避免可能之風險。 

(十一) 債券發行人違約之信用風險： 
投資公司債及金融債券時，信用風險相對較高，可能因發行人實際與預期盈

餘、管理階層變動、併購或因政治、經濟不穩定而增加其無法償付本金及利

息的信用風險，致影響此類證券價格，尤以經濟景氣衰退期間，稍有不利消

息，價格波動可能更為劇烈。 

(十二) 投資轉換公司債風險： 
轉換公司債是一種同時兼具債券與股票性質的商品，亦即「具有轉換為股

票權利之公司債」，因此投資轉換公司債除了投資該發行公司的公司債外，

亦同時投資該發行公司的股票選擇權，故其所面臨之風險除了標的之市場
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價格波動所產生與轉換價格間折溢價之價格波動風險報酬外，亦需承當發

行公司發生財務危機時，可能面臨本金及債息無法獲得償付的信用風險，

以及市場成交量不足之流動性風險。此外，若轉換公司債是由信用評等較

差的企業或機構所發行，亦即未達一定之信用評級或甚至於未經信評之轉

換公司債，其風險等同於非投資等級債券，亦即違約風險較高，尤其在經

濟景氣衰退期間，則此類轉換公司債券價格的波動可能較為劇烈。 

(十三) 從事反向型ETF之風險： 
1. 流動性風險：正常狀況下，即使本基金面臨大量買回，反向型ETF有充分

流動性來因應本基金受益人所需之買回價金需求，惟部分ETF之市場流

動性較差，可能有不易或無法成交、停止交易或下市之狀況。 
2. 價格風險：當其所追蹤之指數上漲時，反向型ETF價格將下跌，績效與其

追蹤之指數完全相反，甚至槓桿放空之反向型指數基金績效將倍數相反

於其所追蹤之指數。 
3. 匯兌風險：以外幣計價之ETF，投資人需留意外幣之收益及本金換算為本

國貨幣或其他貨幣時，可能產生匯兌損失。 
4. 追蹤誤差風險：ETF採用被動式管理的觀念，投資目標為貼緊或追蹤標的

指數變化，並不會針對市場變化做出主動式操作。由於ETF不可能完全複

製或追蹤標的指數，基金淨值與對應股價指數走勢可能會有誤差。 
5. 標的指數編製方式變動或計算準確性之風險：指數編製公司在任何時候

可能變更標的指數的編製及計算方式。 

(十四) 槓桿型ETF之風險： 
槓桿型ETF採取不同的交易策略來達到財務槓桿倍數的效果。除了其連結

指數的成分股票外，也投資其他的證券相關商品，來達到其財務槓桿的效

果，例如：選擇權，期貨等，其如同使用期貨或信用交易一般，具有倍數放

大報酬率的槓桿效果：獲利會放大，同樣地虧損也會放大，因此是一個相

對風險較高的商品。另因槓桿型ETF亦具有追蹤誤差之風險，追蹤誤差

(Tracking Error)是基金回報與指標回報差異之標準差，當基金表現與標竿指

數表現不相符時產生，追蹤誤差對於基金的表現有負面影響，且與基金操

作時槓桿程度成正比。 

(十五) 商品ETF之風險： 
商品ETF主要是透過商品期貨之衍生性操作連結商品價格，投資於商品市

場，需注意投資在商品市場的額外風險。商品ETF之投資表現將視市場狀況

而定，可能會高於或低於有關商品現價，也可能發生因調整投資組合等因

素未能完全緊貼標的指數表現之風險，將影響本基金的淨值。其主要投資

風險包含商品現貨本身的價格變動風險以及期貨轉倉風險、折溢價風險；

當市場處於正價差時，因在期貨轉倉時成本會增加，有可能造成追蹤誤差

提高。 

(十六) 應急可轉換債券(Contingent Convertible Bond, CoCo Bond)之風險 【僅聯博

美國多重資產收益基金適用】 

1. 金融領域集中度風險：主要發行者為各國金融機構或全球系統性重要銀

行（Global Systemically Important Banks, G-SIBs）。這些全球金融機構可
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能受到市場事件的不利影響，並可能被迫進行組織重整、與其他金融機

構合併及全部或部分國營化，並受到政府干預或破產或失去清償能力，

造成支付投資人的款項遭阻或完全被取消、債務轉換及/或資本損失。 
2. 資本結構倒置風險：CoCo Bond通常為次順位債券，在特定情況下，CoCo 

Bond投資人可能比CoCo Bond發行公司股權投資人蒙受較多的資本損失。 
3. 觸發事件轉換風險：一般可轉換債券由投資人自行決定是否轉換，但

CoCo Bond轉換非由投資人決定，而是因發生觸發事件，例如：機制性法

定資本比率觸發事件、由監管機構全權決定發行人已無經營能力的觸發

事件，因此投資人除會因強制轉換而必須出售部分或全部CoCo Bond，以

符合其投資策略。 
4. 減記、息票取消風險：第一類資本(Additional Tier 1，下稱AT1)之CoCo 

Bond為發行人的一種永久性資本工具，在預先定義的水準下可贖回，惟

須獲得發行人監管機構同意，因此，投資CoCo Bond本金之全部或部分可

能會被減記，以做為吸收發行金融機構損失的措施。又AT1 CoCo Bond息
票支付完全由發行人決定，故發行人將可能以任何理由例如為支付普通

股或順位較高債務票息而取消或延期CoCo Bond息票支付，且延後時間

無限制。取消支付款項不會構成違約事件且會被註銷，造成AT1 CoCo 
Bond評價不確定大幅增加，可能會有定價錯誤情事。 

5. 流動性風險：CoCo Bond為近年金融機構創新發行的商品，參與次級巿場

買賣的投資人有限，可能會有無法以合理價格賣出風險。 
6. 未知風險：CoCo Bond為金融危機後最新發展之合格資本工具，尚未歷經

金融市場重大事件實證測試尚未歷經許多實證，因此未來可能會有其他

的問題突發事件所面臨的未知風險。 

(十七) 具總損失吸收能力(Total Loss-Absorbing Capacity, TLAC)債券)之風險 【僅

聯博美國多重資產收益基金適用】 

TLAC 債券是為因應新的資本要求而產生的債券類別，其中值得注意的

是，TLAC 債券所發行的層級並非只有次順位債券，甚至是主順位債券都

有可能是TLAC債券；TLAC 聚焦在銀行進行清算時可能面臨全部或部份

減記、或轉換成股權的債權，但銀行未面臨清算前其投資風險與一般債券

無異，並非全新風險領域範疇，茲就TLAC債券投資風險說明如下： 

1. 利率風險：利率與債券價格呈反向關係，當市場利率上升時，債券價格

下跌，使債券持有者的資本遭受損失，越長期的債券，利率風險越高。 

2. 金融領域集中度風險：因主要是由全球系統性重要性銀行發行，這些全

球金融機構可能受到市場事件的不利影響，並可能被迫進行組織重整、

與其他金融機構合併及全部或部分國營化，並受到政府干預或破產或失

去清償能力，造成支付投資人的款項遭阻或完全被取消、債務轉換及/或
資本損失。 

3. 波動風險：若TLAC債券隸屬次順位債券，所面臨的價格波動風險較大。 

4. 流動性風險：利率急劇變動而促使交易商加寬報價或是停止報價，造成

損失。 

5. 信用風險：由於各種原因，發行公司營運成績、財務狀況不佳導致信用

評等被調降，有可能反應在債券的市場價格下跌。 



   

 

- 78 – 
20210201/R/B2342-06A-003/B47 

6. 強制贖回風險：債券發行者在到期日之前，依條件贖回債券。 

7. 再投資風險：債券利息再投資，因市場利率走低，可能出現比債券收益

率低的情況，越接近到期日，再投資風險越高。 

8. 突發事件風險：TLAC債券為銀行擴充資本的工具，雖然並非為新的固定

收益商品，而僅在現行的債券發行條件上加上「資本緩衝」條件，但由

於為新的運作機制，尚未歷經金融市場重大事件實證測試，因此未來可

能會有其他突發事件所面臨的未知風險。 

(十八) 投資參與憑證之風險： 
參與憑證(此為嵌入式衍生工具)，讓投資者可間接投資在若干設有複雜或

限制性進入規定的新興國家市場上市的證券，因此，參與憑證之價格通常

會隨標的證券市場波動，另須承受交易對手風險，即發行該等憑證的經紀、

交易商或銀行不履行其根據憑證所約定責任的風險。 

(十九) 認購(售)權證或認股權憑證之風險： 
認購（售）權證及認股權憑證是指標的證券發行人或其以外的第三人（以

下簡稱發行人）所發行，約定持有人在規定期間內或特定到期日，有權按

約定價格向發行人購買（出售）一定數量（執行比例）標的股，或以現金結

算方式收取結算差價的有價證券，為具有高槓桿特性之商品，交易特性與

一般股票不同，從事權證交易前應瞭解權證之履約價格與標的證券市價之

關係，以及是否具履約價值，並評估權證價格是否合理，以降低交易之風

險。其主要投資風險如下： 
1. 信用風險：認購(售)權證或認股權憑證是一種權利契約，發行人若財務狀

況不佳，可能無法履約。 
2.時間風險：權證價格含內在價值(標的股票市價－履約價格)及時間價值

(權證市價－內在價值)，愈接近權證到期日，權證的時間價值愈小。 
3.價格波動風險：權證價格受到標的股價波動之影響，且權證係依據標的

證券股價漲(跌)幅來計算，但因權證具有高槓桿的投資效益，因此權證價

格波動風險大。 

(二十) 從事TBA交易之風險【僅聯博美國多重資產收益基金適用】 
承作TBA交易可能面臨下列風險： 
1. 市場價格風險 
市場價格波動所造成本公司資產價格變動的風險，且其主要風險來自於

利率波動及信用貼水變動。 
2. 交易對手風險 
交易對手風險在於交易對手交割履約的違約風險。若交割方式透過清算

機構款券交割，將避免交割所產生之風險。 
3. 發行機構風險 

TBA 為 Agency Pass Through MBS 的交易方式之ㄧ，其所交易標的之擔

保人 / 發行機構為吉利美 (Ginnie Mae(GNMA)) 、房利美 (Fannie 
Mae(FNMA))、房地美(Freddie Mac(FHLMC))，前述還本付息的擔保人或

發行機構係由美國政府擁有或資助設立，且皆有美國政府明示或非明示
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之保證，故其發行機構風險相對較低。 
4. 違約風險 

TBA 所交易標的因其還本付息係由美國政府擁有或資助設立之機構保證，

且皆有美國政府明示或非明示之保證，故其違約風險相對較低。 
十七、出借所持有之有價證券或借入有價證券之相關風險 

(一)出借所持有之有價證券之相關風險：本基金可能藉由參與借券市場以提高

基金收益，但有可能會面臨借券人無法如期還券造成基金損失之風險、或

持股出借比率因基金買回而超過法令規定限制比例之風險。為有效控制此

風險，經理公司特別訂定借券方法及上限，嚴格審核基金持股出借比率是

否超過法令規定之限制比例，並嚴守借券管理規範與借券流程原則。此外，

嚴格執行擔保品餘額控管，每日進行評價以確認借券擔保品是否足以即時

反應市場風險，但無法排除仍可能產生此類風險。 
(二)議借交易之違約風險：當借券人從事議借交易違約時，經理公司得處分借

券人繳交之擔保品以回補本基金出借之有價證券。惟該有價證券流動性不

足致無法適價適量回補有價證券，恐發生借券人繳交之擔保品不足給付之

風險。 
十八、其他投資風險 

(一) 大量贖回之風險：本基金如遇眾多投資人同時大量贖回，致使基金於短時

間內需支付的買回價金過鉅，或有延緩給付買回價金之可能。 
(二) 清算期間之風險：本基金因不可抗力之因素而發生清算事宜時，本基金資

產將不得繼續從事有價證券的投資，因此於清算期間本基金無法從事收

益報酬產生之交易，並可能錯失具有獲利的投資機會。此外，於清算期間

若本基金所投資之有價證券組合價值因市場變動而減少，將造成本基金

之淨值下跌。 
(三) 市場停止交易之風險：交易所或政府機關，當遇不可預知之情況，如地震、

風災、雨災、火災或盤勢變化太大導致市場安全機制啟動等，所產生暫停

或停止交易情形，可能影響交易人履約能力或買賣狀況的風險。 
(四) 投資集中風險：由於本基金可投資的發行人、行業或領域或國家數目有

限，因此可能較投資於更多或更廣泛證券的基金承受更大波動。倘基金所

投資的證券價格出現重大不利變動，則集中可能會令有關投資者蒙受與

一般市場變動並不相稱的損失。基金所集中投資的發行人、行業或領域的

市場或經濟因素可能會對本基金的投資價值產生重大影響。 
 

陸、收益分配 
請參閱本公開說明書【基金概況】壹、廿五、分配收益之說明。 
 

柒、申購受益憑證【除有特別註記者外，本基金之兩檔子基金皆同】 
一、申購程序、地點及截止時間 

(一)各類型受益權單位之申購，應向經理公司或其委任之銷售機構辦理申購手續，

並繳付申購價金。 
(二)於親自申購受益權單位時，應填妥申購書及檢具國民身分證影本（如申購人為
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法人機構，應檢具法人資格證明文件及負責人身分證影本）辦理申購手續，申

購書備置於經理公司或其委任銷售機構之營業處所。 
(三)經理公司或本基金基金銷售機構在銷售手續完成前，應先將本基金簡式公開

說明書提供投資人，及依申購人之要求，提供公開說明書，並於本基金銷售文

件及廣告內，標明已備有公開說明書與簡式公開說明書及可供索閱之處所或

可供查閱之方式。 
(四)申購時間：本基金申購收件時間為每一營業日上午九時至下午五時前，經理公

司指定之基金銷售機構亦應於上述規定截止時間內自行訂定其受理申購申請

之截止時間。除能證明投資人係於截止時間前提出申購請求者，逾時申請應

視為次一營業日之交易。前述截止時間如遇不可抗力之天然災害或重大事件

導致無法正常營業，經理公司得依安全考量調整截止時間，惟截止時間前已

完成之交易仍屬有效。 
二、申購價金之計算及給付方式 

(一)申購價金之計算 
請參閱本公開說明書【基金概況】壹、十四及十五之說明。 

(二)申購價金給付方式 
受益權單位之申購價金，應於申購當日以匯款、轉帳、郵政劃撥或經理公

司所在地票據交換所接受之台支支付，如票據未能兌現者，申購無效。申

購人於付清申購價金後，無須再就其申購給付任何款項。 
三、受益憑證之交付 

(一)本基金各類型受益憑證均為記名式，本基金受益憑證全數以無實體發行，

受益人不得申請領回實體受益憑證。 
(二)本基金受益憑證發行日後，經理公司應於基金保管機構收足申購價金之日

起，於七個營業日內由經理公司提供確認單或對帳單予受益人，並於七個

營業日內以帳簿劃撥方式交付受益憑證予申購人。 
四、經理公司不接受申購或基金不成立時之處理 

(一)不接受申購之處理 
經理公司有權決定是否接受受益權單位之申購。惟經理公司如不接受受益

權單位之申購，應指示基金保管機構自基金保管機構收受申購人之現金或

票據兌現後之三個營業日內，將申購價金無息退還申購人。 
(二)本基金不成立時之處理 

1.本基金不成立時，經理公司應立即指示基金保管機構，於自本基金不成立

日起十個營業日內，以申購人為受款人之記名劃線禁止背書轉讓票據或匯

款方式，退還申購價金及加計自基金保管機構收受申購價金之日起至基金

保管機構發還申購價金之前一日止，按基金保管機構活期存款利率計算之

利息。新臺幣計價受益權單位利息計至新臺幣「元」，不滿壹元者，四捨

五入；外幣計價受益權單位利息之計算方式及位數依基金保管機構各該外

幣幣別外匯活期存款之利息計算方式辦理。 
2.本基金不成立時，經理公司及基金保管機構除不得請求報酬外，為本基金

支付之一切費用應由經理公司及基金保管機構各自負擔，但退還申購價金

及其利息之掛號郵費或匯費由經理公司負擔。 
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捌、買回受益憑證【本基金之兩檔子基金皆同】 
一、買回程序、地點及截止時間 

本基金自成立之日起九十日後，受益人得以書面、電子資料或其他約定方式向

經理公司或其委任之基金銷售機構提出買回之請求。受益人依基金信託契約申

請向經理公司買回受益憑證時，應於每日下午五時前，將已填妥買回申請書送

達經理公司，並攜帶已登記於經理公司之原留印鑑（如係登記簽名者，則需親

自簽名）及所需之買回手續費。受益人得以掛號郵寄之方式向經理公司申請買

回，或親赴經理公司或其委任之基金銷售機構申請買回。其他由經理公司委任

之基金銷售機構之受理申請買回截止時間，依其自訂規定為準，惟不得逾每營

業日下午五時。除能證明受益人係於受理截止時間前提出買回請求外，逾時提

出買回申請者，應視為次一營業日之交易。前述截止時間如遇不可抗力之天然

災害或重大事件導致無法正常營業，經理公司得依安全考量調整截止時間，惟

截止時間前已完成之交易仍屬有效。除N類型各計價類別受益權單位之受益人

不得申請部分買回外，其餘類型受益權單位之受益人得請求買回受益憑證之全

部或一部分，但買回後剩餘之新臺幣計價受益權單位所表彰之受益權單位數不

及500個單位者；美元計價受益權單位所表彰之受益權單位數不及100個單位

者；人民幣計價受益權單位所表彰之受益權單位數不及500個單位者；澳幣計

價受益權單位所表彰之受益權單位數不及100個單位者；南非幣計價受益權單

位所表彰之受益權單位數不及500個單位者，除受益人透過銀行特定金錢信託

方式、壽險公司投資型保單方式、證券商財富管理專戶方式申購、證券經紀商

以基金款項收付專戶為投資人申購證券投資信託基金、透過證券集中保管事業

指定之銀行專戶辦理款項收付者、或經經理公司同意者外，不得請求部分買

回。 
二、買回價金之計算 

(一)除信託契約另有規定外，各類型受益權單位每一受益權單位之買回價格以

買回日該類型受益權單位每一受益權單位淨資產價值扣除買回費用計算

之。 
(二)本基金買回費用（含受益人進行短線交易者）最高不得超過本基金每受益

權單位淨資產價值之百分之一，並得由經理公司在此範圍內公告後調整。

為避免受益人「短線交易」頻繁，稀釋基金之獲利，以致影響長期持有之

受益人權益，從事短線交易者，須支付買回價金之百分之零點貳(0.2%)之
作為買回費用。買回費用併入本基金資產。所謂「短線交易」是指受益人

自申購日(含)起算第14個日曆日內申請買回者。非短線交易之買回費用現

行為零。對於所有請求買回本基金之受益人，經理公司應公平對待之，不

得對特定投資人提供特別優厚之買回條件。 
(三)受益人向基金銷售機構申請辦理本基金受益憑證買回事務時，基金銷售機

構得就每件買回申請酌收新臺幣伍拾元之買回收件手續費，用以支付處理

買回事務之費用，買回收件手續費不併入本基金資產，該手續費未來可能

因代理機構成本增加而調整之。 
(四)N類型各計價類別受益權單位之買回，應按信託契約第十七條第一項至第

三項及信託契約第五條第四項，及依最新公開說明書之規定扣收買回費用

及遞延手續費。其他類型受益權單位之買回，則不適用遞延手續費。 

三、買回價金給付之時間及方式 
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(一)除信託契約另有規定外，經理公司應自受益人提出買回受益憑證之請求到

達之次一營業日起八個營業日內，指示基金保管機構以受益人為受款人之

記名劃線禁止背書轉讓票據或匯款方式給付買回價金，並得於給付買回價

金中扣除買回費用、買回收件手續費、掛號郵費、匯費及其他必要之費

用。受益人之買回價金將依其申請買回之受益權單位計價幣別給付之。 
(二)本基金為給付受益人買回價金或辦理有價證券交割，得由經理公司依金管

會規定向金融機構辦理短期借款，並由基金保管機構以基金專戶名義與借

款金融機構簽訂借款契約，且應遵守下列規定，如有關法令或相關規定修

正者，從其規定： 
1.借款對象以依法得經營辦理放款業務之國內外金融機構為限，但不包括

本基金之基金保管機構。 
2.為給付買回價金之借款期限以三十個營業日為限；為辦理有價證券交割

之借款期限以十四個營業日為限。 
3.借款產生之利息及相關費用由本基金資產負擔。 
4.借款總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之十。 
5.基金借款對象為與經理公司有利害關係者，其借款交易條件不得劣於其

他金融機構。 
6.基金及基金保管機構之清償責任以基金資產為限，受益人應負擔責任以

其投資於該基金受益憑證之金額為限。 

四、受益憑證之換發 
本基金發行無實體受益憑證，毋庸辦理受益憑證之換發。 

五、買回價金遲延給付之情形 
(一)鉅額受益憑證之買回 

任一營業日之受益權單位買回價金總額扣除當日申購受益憑證發行價額之

餘額，超過本基金流動資產總額及信託契約第十七條第四項第四款所定之借

款比例時，經理公司得報經金管會核准後暫停計算買回價格，並延緩給付買

回價金。 
(二)經理公司因金管會之命令或有下列情事之一，並經金管會核准者，經理公

司得暫停計算買回價格，並延緩給付買回價金： 
1.投資所在國或地區證券交易市場或外匯市場非因例假日而停止交易； 
2.通常使用之通信中斷； 
3.因匯兌交易受限制； 
4.有無從收受買回請求或給付買回價金之其他特殊情事者。 

(三)前述所定暫停計算本基金買回價格之情事消滅後之次一營業日，經理公司

應即恢復計算本基金之買回價格，並依恢復計算日每受益權單位淨資產價

值計算之，並自該計算日起八個營業日內給付買回價金。經理公司就恢復

計算本基金每受益權單位買回價格，應向金管會報備之。 

六、買回撤銷之情形 
受益人申請買回有信託契約第十八條第一項及第十九條第一項規定之情形時，

得於暫停計算買回價格公告日(含公告日)起，向原申請買回之機構或經理公司撤
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銷買回之申請，該撤銷買回之申請除因不可抗力情形外，應於恢復計算買回價格

日前(含恢復計算買回價格日)之營業時間內到達原申請買回機構或經理公司，其

原買回之請求方失其效力，且不得對該撤銷買回之行為，再予撤銷。 

玖、受益人之權利及費用負擔【除有特別註記者外，本基金之兩檔子基金皆同】 
一、受益人應有之權利內容 

(一)受益人得依信託契約之規定並按其所持有之受益憑證所表彰之受益權行使

下列權利： 
1.剩餘財產分派請求權。 
2.收益分配權(僅月配息型各計價類別受益權單位之受益人得享有並行使本

款收益分配權)； 
3.受益人會議表決權。 
4.有關法令及信託契約規定之其他權利。 

(二)受益人得於經理公司或基金銷售機構之營業時間內，請求閱覽信託契約最

新修訂本，並得索取下列資料： 
1.信託契約之最新修訂本影本。經理公司或基金銷售機構得收取工本費。 
2.本基金之最新公開說明書。 
3.經理公司及本基金之最近期經會計師查核簽證或核閱之財務報告。 

(三)受益人得請求經理公司及基金保管機構履行其依信託契約規定應盡之義

務。 
(四)除有關法令或信託契約另有規定外，受益人不負其他義務或責任。 

二、受益人應負擔費用之項目及其計算、給付方式 
(一)受益人應負擔費用之項目及其計算 

項目 計算方式或金額 
經理費 請參公開說明書【基金概況】壹、基金簡介、廿三、經理費之說明 

保管費 

基金保管機構之報酬係按各子基金之淨資產價值，依下列比率，由

經理公司逐日累計計算，自本基金成立日起每曆月給付乙次。 
1.聯博美國多重資產收益基金淨資產價值每年百分之零點貳伍

(0.25%)之比率。 
2.聯博美國成長入息基金淨資產價值每年百分之零點貳陸(0.26%)
之比率。 
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申購手續費 
(含遞延手續費) 

1.本基金之二檔子基金受益憑證申購手續費(含遞延手續費)均不列

入基金資產，每受益權單位之申購手續費(含遞延手續費)最高不

得超過發行價格之百分之四(4%)。但實際適用費率由經理公司或

銷售機構依其銷售策略在該範圍內定之。 
2.現行之申購手續費依下列費率計算之： 

(1) 申購時給付：(適用於N類型各計價類別受益權單位以外之受益

權單位) 
現行手續費收取最高不得超過發行價格之百分之四(4%)，實際

費率由經理公司或銷售機構依其銷售策略於此範圍內作調整。 
(2) 買回時給付，即遞延手續費：(適用於N類型各計價類別受益權

單位) 
按每受益權單位申購日發行價格或買回日單位淨資產價值孰

低者，乘以下列比率，再乘以買回單位數： 
A. 持有期間1年(含)以下：3%。 
B. 持有期間超過1年～2年(含)以下：2%。 
C. 持有期間超過2年～3年(含)以下：1%。 
D. 持有期間超過3年：0%。 

3.以經理公司所經理之其他基金N類型各計價類別受益權單位轉申

購本基金N類型各計價類別受益權單位時，其原持有持間仍合併

計入持有期間計算。 

買回費用 
除下列情形收取短線交易買回費用外，本基金之二檔子基金買回費

目前為零。 

短線交易 
買回費用 

受益人自申購日起持有受益憑證單位數不滿十四個日曆日(含)即申

請買回者視為短線交易，經理公司得收取買回價金百分之零點貳

(0.2%)之買回費用。買回費用併入基金資產。 

買回收件 
手續費 

經理公司得委託基金銷售機構辦理本基金之二檔子基金受益憑證

買回事務，並得就每件買回申請酌收不超過新臺幣五十元之買回收

件手續費，用以支付處理買回事務之費用。(買回收件手續費未來可

能因基金銷售機構成本增加而調整之)。 
召開受益人會議

費用 
預估每次不超過新臺幣壹佰萬元。(註一)。 

其他費用 以實際發生之數額為準(註二)。 
註一：受益人會議並非每年固定召開，故該費用不一定每年發生。 
註二：包括依信託契約規定運用本基金所生之經紀商佣金、交易手續費等直接成本

及必要費用；本基金應支付之一切稅捐、基金財務報告簽證及核閱費用；清

算費用；訴訟或非訴訟所產生之費用；代為追償所需之費用(包括但不限於律

師費)。（詳見後述【證券投資信託契約主要內容】捌、之說明） 
 

(二)費用給付方式 
1. 經理費及保管費，為每曆月給付乙次，於次曆月五個營業日內以新臺幣

自本基金撥付之。 
2. 其他費用於發生時由基金資產給付。 

 
三、受益人應負擔租稅之項目及其計算、繳納方式 

有關本基金投資於中華民國之資產及其交易所產生之各項所得之賦稅事項均依

財政部 81 年 4 月 23 日台財稅第 811663751 號函、91 年 11 月 27 日台財稅第
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0910455815 號函、99 年 12 月 22 日台財稅字第 09900528810 號函及其他有關

法令辦理；但有關法令修正者，應依修正後之規定辦理。以下各項係根據本基

金公開說明書製作日當時仍有效之中華民國稅賦規定所作之概略說明，其僅屬

一般性說明，未必涵蓋本基金所有類型投資者之稅務責任，亦不構成任何投資

或稅務建議，且有關之內容及法令解釋方面均可能隨時有所修改，投資人不應

完全依賴此等說明，而應依其所具備之國籍、居住地、住所地或公司成立地等

因素影響，對於本基金之投資諮詢專業顧問。依財政部 96 年 4 月 26 日台財稅

字第 09604514330 號函及所得稅法之規定，本基金受益人得授權同意由經理公

司代為處理本基金投資相關之稅務事宜，並得檢具受益人名冊(內容包括受益人

名稱、身分證統一編號或營利事業統一編號、地址、持有受益權單位數等資

料)，向經理公司登記所在地之轄區國稅局申請按基金別核發載明我國居住者之

受益人持有受益權單位數佔該基金發行受益權單位總數比例之居住者證明，已

符合「避免所得稅雙重課稅及防杜逃稅協定」之規定，俾保本基金權益。依財

政部 107 年 3 月 6 日台財際字第 10600686840 號令，本基金信託契約已有載明

經理公司得代為處理本基金投資相關之稅務事宜，故得由經理公司向登記所在

地之轄區國稅局申請核發載明「我國居住者之受益人持有受益權單位數占該基

金發行受益權單位總數比例」之居住者證明，但有關法令修正者，應依修正後

之規定辦理。以下資訊僅供參考，受益人應自行向其稅務或財務顧問諮詢相關

細節。 
(一)證券交易稅 

1.受益人轉讓受益憑證時，應由受讓人繳納證券交易稅。 
2.受益人申請買回，或於本基金清算時，非屬證券交易範圍，均無需繳納

證券交易稅。 
(二)印花稅 

受益憑證之申購、買回及轉讓等有關單據，均免納印花稅。 
(三)證券交易所得稅 

1.本基金清算時，分配予受益人之剩餘財產，非屬證券交易所得稅之課徵

範圍，免納所得稅。 
2.受益人申請買回或轉讓受益憑證，非屬證券交易所得稅之課徵範圍，免

納所得稅。 
3.本基金於證券交易所得稅停徵期間所生之證券交易所得，在其延後分配

年度仍得免納所得稅。 
(四)所得稅 

基金受益人自本基金所獲配屬於中華民國境外之收益，基金受益人如為國

內自然人，應「所得基本稅額條例」規定納入最低稅負之稅基，依所得基

本稅額條例，計算基本稅額；受益人如為中華民國境內之營利事業，應併

入其營利事業所得額申報繳納營利事業所得稅。 
(五)投資於各投資所在國之資產及其交易產生之各項所得，均應依各投資所在

國有關法令規定繳納稅款。 
 

四、受益人會議 
(一)召集事由 
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有下列情事之一者，經理公司或基金保管機構應召開本基金受益人會議，

但信託契約另有訂定並經金管會核准者，不在此限： 
1.修正信託契約者，但信託契約另有訂定或經理公司認為修正事項對受益

人之權益無重大影響，並經金管會核准者，不在此限。 
2.更換經理公司者。 
3.更換基金保管機構者。 
4.終止信託契約者。 
5.經理公司或基金保管機構報酬之調增。 
6.重大變更本基金投資有價證券或從事證券相關商品交易之基本方針及範

圍。 
7.其他法令、信託契約規定或經金管會指示事項者。 

(二)召集程序 
1.依法律、命令或信託契約規定，應由受益人會議決議之事項發生時，由

經理公司召開受益人會議。經理公司不能或不為召開時，由基金保管機

構召開之。基金保管機構不能或不為召開時，依信託契約之規定或由受

益人自行召開；均不能或不為召開時，由金管會指定之人召開之。受益

人亦得以書面敘明提議事項及理由，逕向金管會申請核准後，自行召開

受益人會議。 
2.前項自行召開受益人會議之受益人，係指繼續持有受益憑證一年以上，

且其所表彰受益權單位數占提出當時本基金已發行在外受益權單位總數

百分之三以上之受益人。但如決議事項係專屬於特定類型受益權單位受

益人之事項，前述之受益人，係指繼續持有該類型受益憑證一年以上，

且其所表彰該類型受益權單位數占提出當時本基金已發行在外該類型受

益權單位總數百分之三以上之受益人。 
(三)決議方式 

1.受益人會議得以書面或親自出席方式召開。受益人會議以書面方式召開

者，受益人之出席及決議，應由受益人於受益人會議召開者印發之書面

文件(含表決票)為表示，並依原留存簽名式或印鑑，簽名或蓋章後，以郵

寄或親自送達方式送至指定處所。 
2.受益人會議之決議，應經持有代表已發行受益憑證受益權單位總數二分

之一以上受益人出席，並經出席受益人之表決權總數二分之一以上同意

行之。但如決議事項係專屬於特定類型受益權單位者，則受益人會議應

僅該類型受益權單位之受益人有權出席並行使表決權，且受益人會議之

決議，應經持有代表已發行該類型受益憑證受益權單位總數二分之一以

上之受益人出席，並經出席受益人之表決權總數二分之一以上同意行

之。下列事項不得於受益人會議以臨時動議方式提出： 
(1)更換經理公司或基金保管機構。 
(2)終止信託契約。 
(3)變更本基金種類。 

(四)受益人會議應依「證券投資信託基金受益人會議準則」之規定辦理。 

拾、基金之資訊揭露 
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【本基金之兩檔子基金皆同】 
一、依法令及證券投資信託契約規定應揭露之資訊內容 

(一)經理公司或基金保管機構應通知受益人之事項如下： 
1.信託契約修正之事項。但修正事項對受益人之權益無重大影響者，得不

通知受益人，而以公告代之。 
2.本基金收益分配之事項。(僅限通知月配息型各計價類別受益權單位之受

益人)。 
3.經理公司或基金保管機構之更換。 
4.信託契約之終止及終止後之處理事項。 
5.清算本基金剩餘財產分配及清算處理結果之事項。 
6.召開受益人會議之有關事項及決議內容。 
7.其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管

機構認為應通知受益人之事項。 
(二)經理公司或基金保管機構應公告之事項如下： 

1.前項規定之事項。 
2.每營業日公告前一營業日本基金各類型每受益權單位之淨資產價值。 
3.每週公布基金投資產業別之持股比例、基金投資組合、從事債券附買回

交易之前五名往來交易商交易情形。【聯博美國多重資產收益基金】 
每週公布基金投資產業別之持股比例。【聯博美國成長入息基金】 

4.每月公布基金持有前十大標的之種類、名稱及占基金淨資產價值之比例

等；每季公布基金持有單一標的金額占基金淨資產價值達百分之一之標

的種類、名稱及占基金淨資產價值之比例等。 
5.本基金暫停及恢復計算買回價格事項。 
6.經理公司或基金保管機構主營業所所在地變更者。 
7.本基金之年度及半年度財務報告。 
8.其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管

機構認為應公告之事項。 
9.其他重大應公告事項(如基金所持有之有價證券或證券相關商品，長期發

生無法交割、移轉、平倉或取回保證金情事)。 
 

二、資訊揭露之方式、公告及取得方法 
(一)對受益人之通知或公告，應依下列方式為之： 

1.通知：依受益人名簿記載之通訊地址郵寄之；其指定有代表人者通知代

表人，但經受益人同意者，得以傳真或電子郵件或其他電子傳輸

方式為之。受益人地址變更時，受益人應即向經理公司或事務代

理機構辦理變更登記，否則經理公司或清算人依信託契約規定為

送達時，以送達至受益人名簿所載之地址視為已依法送達。 
2.公告：所有事項均得以刊登於中華民國任一主要新聞報紙、傳輸於公開

資訊觀測站或同業公會網站，或其他依金管會所指定之方式公

告。前述所稱之公告方式，係指依「中華民國證券投資信託暨顧
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問商業同業公會受理投信會員公司公告境內基金相關資訊作業辦

法」規定傳輸於同業公會網站，或依金管會規定傳輸於臺灣證券

交易所股份有限公司公開資訊觀測站或刊登於中華民國任一主要

新聞報紙。經理公司或基金保管機構所選定之公告方式如下： 
●公告於「公開資訊觀測站」者(網址為https://mops.twse.com.tw/)： 
(1)本基金之年度及半年度財務報告。 
(2)本基金之公開說明書。 
(3)經理公司之年度財務報告書。 
●公告於「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會網站」者 
(網址為https://www.sitca.org.tw/)： 
(1)信託契約修正之事項。 
(2)本基金收益分配之事項。(僅限通知月配息型受益權單位之受益

人)。 
(3)經理公司或基金保管機構之更換。 
(4)信託契約之終止及終止後之處理事項。 
(5)清算本基金剩餘財產分配及清算處理結果之事項。 
(6)召開受益人會議之有關事項及決議內容。 
(7)每營業日公告前一營業日本基金每受益權單位之淨資產價值。 
(8)每週公布基金投資產業別之持股比例、基金投資組合、從事債

券附買回交易之前五名往來交易商交易情形。【聯博美國多重

資產收益基金】 
每週公布基金投資產業別之持股比例。【聯博美國成長入息基

金】 
(9)每月公布基金持有前十大標的之種類、名稱及占基金淨資產價

值之比例等；每季公布基金持有單一標的金額占基金淨資產價

值達百分之一之標的種類、名稱及占基金淨資產價值之比例

等。 
(10)本基金暫停及恢復計算買回價格事項。 
(11)經理公司或基金保管機構主營業所所在地變更者。 
(12)其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公

司、基金保管機構認為應通知受益人之事項。 
●刊登於中華民國任一主要新聞報紙：由經理公司視其需要性，決

定是否刊登於報紙。 
(二)通知及公告之送達日，依下列規定： 

1.依前述(一)所列1.之方式通知者，除郵寄方式以發信日之次日為送達日，

應以傳送日為送達日。 
2.依前述(一)所列2.之方式公告者，以首次刊登日或資料傳輸日為送達日。 
3.同時以前述(一)所列1.、2.所示之方式送達者，以最後發生者為送達日。 

(三)受益人通知經理公司、基金保管機構或事務代理機構時，應以書面及掛號郵

寄方式為之。 
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(四)前述(一)之 2.所列(8)、(9)規定應公布之內容及比例，如因有關法令或相關規

定修正者，從其規定。 
三、計算基金資產價值之基金後台帳務處理作業委託專業機構辦理 

(一)委外業務情形(包括基金資產評價、基金淨值計算及基金會計等) 
經理公司自民國 101 年 6 月 8 日起陸續委託專業機構滙豐(台灣)商業銀行股

份有限公司辦理全權委託投資帳戶與證券投資信託基金淨值計算與基金會

計帳務事宜。 
(二)受託機構名稱及背景資料 

1.受託機構名稱：滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司 
2.受託機構背景資料 
滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司為一獨立專業機構，於 101 年 4 月 30 日

獲准辦理證券投資信託事業全權委託投資帳務資產評價、淨值計算及會計

代理等業務﹔另滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司(原香港商香港上海滙

豐銀行於 99 年 3 月 22 日經核准讓與在台分行部分營業、資產及負債予滙

豐(台灣)商業銀行股份有限公司)前於 97 年 5 月 4 日獲准辦理證券投資信

託事業證券投資信託基金資產評價、淨值計算及會計等代理業務。 
 

四、外國帳戶稅收遵從法令下之美國稅預扣及申報暨投資人申購本基金之限制 

(一) 外國帳戶稅收遵從法（FATCA）： 

美國1986 年國內稅收法第1471 至1474 節規定所立之外國帳戶稅收遵從

法（下稱「FATCA」），針對不遵循FATCA 之外國金融機構取得之美國

來源所得徵收30%之扣繳稅（下稱FATCA 扣繳），本基金屬於外國金融機

構並適用FATCA。 

自2014 年7 月1 日起，FATCA 扣繳適用於給付予本基金之美國來源利息、

股息、及其他收益（例如美國企業支付之股利），且自2017 年1 月1 日起，

此扣繳稅延伸適用於因銷售或處分產生美國來源股息或利息之資產所取得

之收益。FATCA 扣繳適用於給付予本基金之收益，除非(1)本基金完全遵

守FATCA 及所發佈之相關法規、通知及公告(2)本基金依跨政府協議提升

對國際稅務遵循並落實FATCA規定。本基金計畫及時參與FATCA，以確保

本基金之投資收益免受FATCA 扣繳。 

為履行FATCA 義務，本基金將被要求取得受益人之部份資訊，以確認受益

人之美國課稅地位。若受益人為特定之美國人、美國人擁有之非美國組織、

非參與FATCA 之外國金融機構 (下稱「非參與外國金融機構」)或無法提

供必要證明文件，於合法範圍內，本基金可能須向有關之稅務當局申報受

益人資訊。 

若本基金之受益人或銷售機構未對本基金、其代理人或經授權之代表依

FATCA 要求提供正確、完整、精確的資訊，使本基金充份遵循FATCA，

或其為非參與外國金融機構，受益人之可分配收益金額可能受FATCA 扣
繳，於法令允許之範圍內，受益人可能被限制不得對基金進行任何額外投

資，或可能須贖回其基金投資。本基金可在未取得受益人之同意下，由本

基金決定為配合遵循FATCA 之所需修改公開說明書。對其他準備採納稅



   

 

- 90 – 
20210201/R/B2342-06A-003/B47 

務資訊揭露法規的國家，即使目前相關法令規定尚未明確，本基金亦計畫

遵循類似之稅務規定，因此，本基金可能需要蒐集受益人於其他國家法律

的課稅地位及各受益人資訊，以向相關政府機關揭露。 

受益人應就其自身狀況向其稅務顧問尋求有關FATCA 規範之建議，特別

是透過銷售機構或其他中間人持有基金的受益人更應確認該銷售機構或中

間人遵循FATCA 的狀況，以確保自身的投資收益不會受到上述FATCA 扣
繳的影響。 

(二) 對美國人士募集及銷售之限制：本基金原則上限制或拒絕任何「美國人士」

持有受益憑證，除於特殊情況下經經理公司酌情許可外，基金銷售機構不

得募集或銷售基金受益憑證予任何美國人士，「美國人士」係指 (i) 證券

法 S 規則所界定之美國人(含自然人及實體)；(ii) 美國所得稅法 (最新增

修條文) 所界定之美國公民或「外籍居民」；或 (iii) 符合下列條件之非自

然人：(A) 於美國境內或依美國聯邦或州法組設之法人或合夥事業；(B) 符
合下列條件之信託：(I) 美國法院得針對信託管理行使主要監督權；且 (II) 
美國人有權控制信託之重大決策者；或(C) 其全球來源所得均應於美國納

稅之財產。而有關「美國」係指美國堅合眾國及其領土、屬地、管轄地，

包括波多黎各自治邦。 

(三) 其他 

1. 若本章節內容與其他受益人與經理公司往來之服務、產品、業務關係、

帳戶或合約之條款有任何歧異或不一致時，本章節內容於法令許可範圍

內優先適用。 

2. 本章節內容之全部或部分條款依任何管轄法律規定而變成違法、無效或

無法執行者，該違法、無效或無法執行將不影響或減損該條文在任何其

他管轄區域或在原管轄區域內之其他條款之適法性、有效性或可執行性。 

(四) 受益人帳戶或服務終止後本章節內容之存續：當受益人死亡、破產、或無

行為能力，或受益人帳戶關閉，或經理公司終止提供客戶服務，或受益人

贖回於本基金之投資後，本章節內容仍繼續適用。 

(五) 投資人申購本基金之限制 

本基金並未且亦不會依美國 1933 年證券法暨其後續增修條文辦理登記，

不得直接或間接於美國境內或對美國人士發行、銷售、轉讓或提供。本基

金未依美國 1940 年投資公司法暨其後續增修條文辦理登記。投資人將依

銷售機構、經銷商、交易商或經理公司之要求提供適當保證，以確認潛在

申購者並非美國人士。此等資訊若有任何變更，本基金持有人將立即通知

經理公司、銷售機構、經銷商或交易商。本基金持有人應負責確認及證明

其並非美國人士，因美國人士將被限制或拒絕持有本基金。 

若經理公司發現本基金之受益權單位所有權歸屬於美國人士 (無論為單獨

或與他人共同持有)，經理公司得代表本基金，按買回價格強制買回該等受

益權單位。當提出強制買回通知起算屆滿十日後，該等受益權單位將被買

回，受益權單位持有人將喪失其所有權。有關美國人士之範圍詳前述第(二)
點之說明。 
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拾壹、基金運用狀況 
（一）基金投資情形 

1. 淨資產總額之組成項目、金額及比率 
聯博證券投資信託股份有限公司 

聯博美國多重資產收益證券投資信託基金 

淨資產總額明細表 

民國一百十二年三月三十一日 

資產項目 國家/證券市場名稱 
金額 

比率(%) 
(新臺幣百萬元) 

債券 

AUSTRALIA                           
26.87  

                            
0.17  

BARBADOS                             
3.33  

                            
0.02  

CANADA                           
95.36  

                            
0.61  

CZECH REPUBLIC                           
11.29  

                            
0.07  

FRANCE                        
120.88  

                            
0.78  

GERMANY                           
86.17  

                            
0.55  

HONG KONG                             
6.38  

                            
0.04  

INDIA                           
10.07  

                            
0.06  

IRELAND                           
45.75  

                            
0.29  

ISRAEL                           
23.50  

                            
0.15  

ITALY                           
52.94  

                            
0.34  

LUXEMBOURG                             
9.08  

                            
0.06  

MACAO                           
41.35  

                            
0.27  

NETHERLANDS                           
38.16  

                            
0.25  

NEW ZEALAND                             
1.96  

                            
0.01  

NORWAY                           
16.46  

                            
0.11  

PUERTO RICO                           
16.23  

                            
0.10  

SPAIN                           
32.93  

                            
0.21  

SWEDEN                             
4.46  

                            
0.03  

SWITZERLAND                           
14.36  

                            
0.09  

UNITED KINGDOM                        
129.21  

                            
0.83  

UNITED STATES                     
2,732.48  

                          
17.57  

JAPAN                           
10.84  

                            
0.07  
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小計                     
3,530.06  

                          
22.70  

上市受益憑證   
                    

3,993.27  
                          

25.68  

股票   
                    

5,574.77  
                          

35.85  
銀行存款(含活存、支存、定存)  1,352.50   8.70  
其他資產(扣除負債

後) 
   1,101.68   7.08  

淨資產總額   
                  

15,552.28  
                       

100.00  

 

 
聯博美國成長入息證券投資信託基金 112 年 3 月 31 日 

資產項目 證券市場名稱 金額(新臺幣百萬元) 比率(%) 

股票 - 7,356.23 91.63  

銀行存款(含活存、支存、定存) - 526.56 6.56 

其他資產(扣除負債後) - 145.68 1.81 

合計 淨資產總額            8,028.47  100.00  

 
 

2. 投資單一股票金額占基金淨資產價值百分之一以上者，列示該股票之名稱、

股數、每股市價、投資金額及投資比例： 
聯博證券投資信託股份有限公司 

聯博美國多重資產收益證券投資信託基金 

投資股票明細表 

民國一百十二年三月三十一日 
股票名稱 證券市場名稱 股數(仟

股) 

每股市價(新台幣

元) 

投資金額(新台幣佰萬

元) 

投資比例(%) 

MICROSOFT CORP 那斯達克全球精選 59.50 8,779.89 522.36 3.36 

ALPHABET INC 那斯達克全球精選 83.15 3,167.22 263.35 1.69 

UNITEDHEALTH GROUP INC 紐約證券交易所

(NYS) 

18.02 14,392.26 259.38 1.67 

VISA INC COM CL A 紐約證券交易所

(NYS) 

37.68 6,866.16 258.72 1.66 

AMAZON COM INC COM USD0.01 那斯達克全球精選 51.18 3,145.59 160.98 1.04 

註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者 

 
 

 
 
 
 
 
 

I 



   

 

- 93 – 
20210201/R/B2342-06A-003/B47 

 
聯博美國成長入息證券投資信託基金 

投資股票明細表 

民國一百十二年三月三十一日  

  
股票名稱 證券市場名稱 股數(仟股) 每股市價(新台幣元) 投資金額(新台幣佰

萬元) 

MICROSOFT CORP 那斯達克全球精選 82.47 8,779.89 724.09 

VISA INC COM CL A 紐約證券交易所(NYS) 58.96 6,866.16 404.82 

UNITEDHEALTH GROUP INC 紐約證券交易所(NYS) 27.47 14,392.26 395.28 

ALPHABET INC 那斯達克全球精選 110.21 3,167.22 349.06 

AMAZON COM INC COM USD0.01 那斯達克全球精選 86.50 3,145.59 272.11 

VERTEX PHARMACEUTICALS INC COM 

USD0.01 

那斯達克全球精選 26.39 9,595.14 253.21 

ZOETIS INC 紐約證券交易所(NYS) 49.06 5,068.76 248.69 

MONSTER BEVERAGE CORP 那斯達克全球精選 148.88 1,644.82 244.87 

COSTCO WHSL CORP NEW 那斯達克全球精選 15.50 15,131.68 234.56 

FORTINET INC 那斯達克全球精選 108.31 2,023.97 219.22 

NVIDIA CORP 那斯達克全球精選 25.85 8,459.21 218.70 

INTUITIVE SURGICAL INC COM NEW 那斯達克全球精選 25.03 7,780.08 194.70 

ARISTA NETWORKS INC 紐約證券交易所(NYS) 36.79 5,112.01 188.05 

IDXX LABORATORIES INC 那斯達克全球精選 12.11 15,229.44 184.47 

QUALCOMM INC 那斯達克全球精選 44.19 3,885.32 171.68 

EDWARDS LIFESCIENCES CORP 紐約證券交易所(NYS) 66.43 2,519.46 167.37 

HOME DEPOT INC 紐約證券交易所(NYS) 18.07 8,987.58 162.41 

COPART INC 那斯達克全球精選 69.79 2,290.45 159.85 

NIKE INC CL B 紐約證券交易所(NYS) 42.50 3,734.88 158.74 

VEEVA SYSTEMS INC A SHRS 紐約證券交易所(NYS) 26.86 5,597.14 150.33 

ROPER TECHNOLOGIES INC 紐約證券交易所(NYS) 10.84 13,420.77 145.48 

EPAM SYSTEMS INC 紐約證券交易所(NYS) 14.38 9,105.75 130.98 

MSCI INC 紐約證券交易所(NYS) 7.45 17,044.80 127.02 

ADOBE INC 那斯達克全球精選 10.49 11,736.06 123.12 

ELI LILLY & CO 紐約證券交易所(NYS) 10.11 10,458.51 105.78 

MOTOROLA SOLUTIONS INC COM 紐約證券交易所(NYS) 10.50 8,713.80 91.45 

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC COM 紐約證券交易所(NYS) 1.66 52,024.26 86.46 

TRACTOR SUPPLY CO 那斯達克全球精選 11.68 7,157.91 83.60 

DOLLAR GEN CORP 紐約證券交易所(NYS) 12.59 6,409.35 80.67 

     

註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者 
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聯博美國多重資產收益證券投資信託基金 

投資上市受益憑證明細表 

民國一百十二年三月三十一日 

證券名稱 證券市場名稱 
股數(仟

股) 
每股市價(新台幣) 

投資金額(新台幣佰萬

元) 

投資比例

(%) 

BLACKROCK FUND ADVISORS-ISHARES 

CONVERTIBLE BOND ETF - ETF 

BATS EXCHANGE 553.37 2,211.57 1,223.81 7.87 

STATE STREET GLOBAL ADVISORS INC-

SPDR BLOOMBERG CONVERTIBLE S-SPDR 

BLOOMBERG CONVERTIBLE SECURITIES 

ETF 

紐約證券交易所(ARCA) 598.53 2,042.55 1,222.53 7.86 

VAN ECK ASSOCIATES CORP-VANECK 

FALLEN ANGEL HIGH YIELD BOND ETF 

美國那斯達克(NMS) 733.86 853.32 626.22 4.03 

BLACKROCK FUND ADVISORS-ISHARES 

FALLEN ANGELS USD BOND ETF 

美國那斯達克(NMS) 806.39 769.57 620.58 3.99 

ISHARES TR RUSSELL1000VAL 紐約證券交易所(ARCA) 64.73 4,636.93 300.14 1.93 

註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者 

 

3. 投資單一債券金額占基金淨資產價值百分之一以上者，列示該債券之名稱、

投資金額及投資比率：無。 
4. 投資單一子基金金額占基金淨資產價值百分之一以上者，應列示該子基金名

稱、經理公司、基金經理人、經理費費率、保管費費費率、受益權單位數、

毎單位淨值、投資受益權單位數、投資比率及給付買回價金之期限：無 
 

(二）投資績效 

(如特定類型受益權單位成立未滿六個月或尚未成立，則暫不揭露該類型受益
權單位之投資績效，包括淨值走勢圖及基金累計報酬率；成立未滿一年度
者，則暫不提供各年度基金報酬率) 
 
1. 最近十年度每單位淨值走勢圖： 

(1) 聯博美國多重資產收益基金 
 
--A2 類型(新臺幣)受益權單位-不配息 
--AD 類型(新臺幣)受益權單位-配息 
--AI 類型(新臺幣)受益權單位-配息 
--N 類型(新臺幣)受益權單位-配息 

聯博證券投資信託股份有限公司 
聯博美國成長入息證券投資信託基金 

投資上市受益憑證明細表 
民國一百十二年三月三十一日 

  
股票名稱 證券市場名稱 股數(仟股) 每股市價

(新台幣) 
投資金額(新台幣佰萬

元) 
投資比

例(%) 
無 

 
註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者 
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（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 新臺幣計價） 
 
--A2 類型(美元)受益權單位-不配息 
--AD 類型(美元)受益權單位-配息 
--AI 類型(美元)受益權單位-配息 
--N 類型(美元)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 美元計價） 
 
--AI 類型(人民幣)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 人民幣計價） 
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(2) 聯博美國成長入息基金 
 
--A2 類型(新臺幣)受益權單位-不配息 
--AI 類型(新臺幣)受益權單位-配息 
--N 類型(新臺幣)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 新臺幣計價） 
 
--A2 類型(美元)受益權單位-不配息 
--AI 類型(美元)受益權單位-配息 
--N 類型(美元)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 美元計價） 
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--AI 類型(人民幣)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/3/31; 人民幣計價） 
 

2. 最近十年度各年度基金分配收益之金額： 
聯博美國多重資產收益基金 

年度 111年度 110年度 
AD金額(新台幣元) 0.4784 0.4253 
AD金額(美金元) 0.7175 0.6375 

   
   

年度 111年度 110年度 
AI金額(新台幣元) 0.8805 0.7650 
AI金額(美金元) 1.3210 1.1475 
AI金額(人民幣元) 1.5861 1.4157 

   

年度 111年度 110年度 
N 金額(新台幣元) 0.8805 0.7650 
N 金額(美金元) 1.3210 1.1475 
 
 
聯博美國成長入息基金 

年度 111年度 110年度 
AI金額(新台幣元) 0.9000 0.7875 
AI金額(美金元) 1.3452 1.1813 
AI金額(人民幣元) 1.6269 1.4620 
N 金額(新台幣元) 0.8634 0.5760 
N 金額(美金元) 1.2684 0.8496 

Price,Default, LC from 20 13/ 4/1 to 2023/ 3/31 every 1 Ony 
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3. 最近十年度各年度本基金淨資產價值之年度報酬率： 

聯博美國多重資產收益基金 
類型 聯博美國多

重資產收益

基金 A2 類

型(新臺幣) 
年度報酬率

（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 AD 類

型(新臺幣) 
年度報酬率

（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 AI 類型

(新臺幣) 年
度報酬率

（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 N 類型

(新臺幣) 年
度報酬率

（%） 
111 年度 -17.90 -18.01 -17.93 -17.93 

（資料來源：Lipper；截至2023/3/31；新臺幣計價） 

 
類型 聯博美國多

重資產收益

基金 
A2 類型(美
元) 年度報

酬率（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 
AD 類型(美
元) 年度報

酬率（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 
AI 類型(美
元) 年度報

酬率（%） 

聯博美國多

重資產收益

基金 
N 類型(美
元) 年度報

酬率（%） 
111 年度 -20.57 -20.61 -20.59 -20.59 

（資料來源：Lipper；截至2023/3/31；美元計價） 

 
類型 聯博美國多重資產收益基金 

AI 類型(人民幣) 年度報酬率（%） 
111 年度 -20.86 

（資料來源：Lipper；截至2023/3/31；人民幣計價） 

 
 
聯博美國成長入息基金 
類型 聯博美國成長入息

基金 A2 類型(新
臺幣) 年度報酬率

（%） 

聯博美國成長入息

基金 AI 類型(新臺

幣) 年度報酬率

（%） 

聯博美國成長入息

基金 
N 類型(新臺幣) 
年度報酬率（%） 

111 年度 -22.05 -22.08 -22.06 
（資料來源：Lipper；截至2023/3/31；新臺幣計價） 

 
類型 聯博美國成長入息

基金 A2 類型(美
元) 年度報酬率

（%） 

聯博美國成長入息

基金 AI 類型(美
元) 年度報酬率

（%） 

聯博美國成長入息

基金 N 類型(美元) 
年度報酬率（%） 

111 年度 -29.69 -29.70 -29.70 
（資料來源：Lipper；截至2023/3/31；美元計價） 

 
類型 聯博美國成長入息基金 AI 類型(人

民幣)年度報酬率（%） 




























































































































































































































